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Movimientos en
cascada de Moody’s

a semana pasada,
Moody’s modificé la
perspectiva para México
de “estable” a“negativa”,
aunque la calificacién se mantiene
enA3.Larazénesel impacto fiscal

empeoraran mientras los precios
del petrdleo se mantengan bajos,
laproducciéndiariasiga disminu-
yendo, los impuestos permanez-
can altosy la compafiia tenga que
reducir sus inversiones de capital

deldesempefioeconémicodelpais | paracumplirconsusobjetivospre-
y la posible carga sobre las finan- | supuestales.

zas ptiblicas que podria represen- De acuerdo con Moody 's, el de-
tar una eventual capitalizaciény | bilitamiento de las perspectivas
apoyoa Pemex. Asi,el desempefio | econémicas de México y la crisis

econdmico débil y las continuas
fuerzasexternasencontradesafia-
ran los esfuerzos de consolidacién
fiscal del gobierno e incrementa-
ran el riesgopor deuda.
Elgobiernomexicano tiene has-
ta24 mesesparamoderarsuritmo
de endeudamiento y maniobrar
paraque lacrisisde Pemexno con-
tamine lasfinanzaspiiblicasodelo
contrario la calificacién crediticia
del pais sufrird una reducciény
podria alinearse al nivel que hoy
muestran S&P y Fitch. Al cierre
de 2015, la deuda de México re-
presenté 47% del PIB, un nivel
no preocupante hasta ahora, se-
glin economistas. Sin embargo, si
preocupael ritmo de crecimiento,
yaqueen2011representaba 28%.
Ademas, después de una racha
de estabilidad de 11 afios (2003
a2014) enelnivel Baaly 17 me-
ses (abril de 2014 anoviembre de
2015) en un méximo de A3, la pe-
troleravio caer su calificacién tres
peldafios en poco més de cuatro

financierade Pemex podriangene-
rar mayores desafios para laban-
cade desarrollo yel Instituto para
la Proteccién al Ahorro Bancario
(IPAB). La calificadora puso en
perspectiva negativa -desde esta-
ble-lasnotasde Nacional Financie-
ra (Nafin),yde losbancos Nacional
de Obrasy Servicios Publicos (Ba-
nobras) y Nacional de Comercio
Exterior (Bancomext). Podria de-
cirse que el gobierno mexicano ya
utiliza estos bancos para dar poyo
a Pemex, en un momento en que
estasentidades ya estan bajo gran
presién para elevar considerable-
mente el crédito al sector privado
paraimpulsarlaeconomia.
Ademas, la baja en la perspec-
tiva de ocho bancos mexicanos:
BBVABancomer, S.A.,BancoSan-
tander (México), S.A. (Santan-
der México), Banco Mercantil del
Norte (Banorte), HSBC México,
S.A., Scotiabank Inverlat, S.A.
(Scotiabank México), Banco Az-
teca, S.A. y Banco Interacciones,

meses paraquedaren Baa3. SA. (Interacciones), considerala

Lasaccionessurgieronporlaopi- | vulnerabilidadde lasinstituciones
ni6n de Moody's sobre los débiles | alasperspectivaseconémicas mas
indicadores crediticios que mues- | débilesdeMéxico.

traactualmente la compafiia y que
empeoraran conforme continte
financiando sugasto corrientee in-
versionesde capital confuentesex-
ternas. La perspectiva de todas las
calificaciones es negativa. Lanota

También revisé a “negativa” la
perspectiva de CFE, aunque man-
tuvosucalificaciénenBaal, dosni-
velesarribadel gradoespeculativo.

Finalmente, y hastaahora, puso
en perspectivanegativaa 19 esta-

‘Baa3’eslatltimacongradodein- | dosde laRepiiblica, aexcepcién
versionen laescalade Moody’s,ya | del Estado de México que lo dejo
quelasiguiente haciaabajoes‘Bal,, | con“calificaciénen revisién ain”.
yaen grado especulativo. ;Quésigue?

Moody’s considera que los in- Sigamos en comunicacién en
dicadores crediticios de Pemex  twitteratravés de @1lahuerta.
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