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Perspectivas econoOmicas de América Latina

América Latina atraviesa una desaceleracion economica combinada con tasas de inflacion relativamente altas y
desempleo en ascenso.

El panorama a futuro luce complejo debido a factores como la subida de tasas de interés de la Reserva Federal de
(Fed) Estados Unidos y una menor confianza financiera en la region.

A continuacion, algunos comentarios y proyecciones recientes de analistas que siguen a las economias
latinoamericanas:

BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH - COMERCIO

Revisamos nuestros prondsticos para la cuenta corriente de Brasil a 18 mil 500 millones de ddlares -frente a 29 mil 700
millones de dolares- en 2016 y a 15 mil 100 millones de dolares -desde 16 mil 000 millones de dolares- en 2017 (...) la
economia continda cerrada, limitando el impacto positivo del saldo comercial en el PIB".

MEXICO
CAPITAL ECONOMICS - PRESUPUESTO

El gobierno mexicano anuncid el fin de semana unos planes preliminares para hacer recortes adicionales en el gasto
publico el proximo afo (...) como parece que el ajuste fiscal el proximo afio serd menor que este afno, la carga sobre la
demanda agregada y por lo tanto el crecimiento econémico deberia aliviarse".

BROWN BROTHERS HARRIMAN - CALIFICACION

Moody's cambié el panorama para su calificacion A3 de México a negativo desde estable (...) nuestro propio modelo de
calificaciones tiene a México en BBB+/Baal/BBB+ y por lo tanto una rebaja de Moody's a Baal estaria justificada. Tanto
S&P como Fitch tienen a México en BBB+".

CHILE
4CAST - TASAS

Esta claro que la junta (del banco central) sigue preocupada con el estado de la recuperacion (de la economia) pero
dado que el peso se estabilizd y que el panorama de la inflacién mejor6 ligeramente, no hay razones para subir (la tasa
oficial) inmediatamente".

COLOMBIA
ITAU UNIBANCO - TASA

Las minutas del encuentro de politica monetaria de marzo confirmaron que la subida de la tasa oficial de 25 puntos
basicos a 6.50% fue otra decision dividida (...) las minutas insinGian que el ciclo de alzas de tasas todavia no concluyd”.

PERU



EURASIA - ELECCIONES

(La candidata) Keiko Fujimori probablemente terminara primera en la primera ronda de las elecciones presidenciales de
Peru, el 10 de abril, pero sin la mayoria absoluta que necesita para evitar una segunda vuelta para definir en junio".
Segun Eurasia, Fujimori vencera también en la segunda vuelta.

ARGENTINA
ACM - TASAS

La meta principal del Banco Central ahora es la inflacién, y la inflacion seguira alta en las proximas semanas, haciendo
gue sea dificil prever un recorte de tasas de interés significativo en el corto plazo (...) las tasas en pesos seguiran en
niveles altos, haciéndolas atractivas".

VENEZUELA
LATINVEST - BANCO CENTRAL

(...) el nmero mas sorprendente (en datos que difundié el banco central venezolano) es el de 'Activos Diversos en
Divisas', que subieron 137.000 millones de ddlares a 185.200 millones en 2015 (...)". Latinvest dijo que el banco central
aun no habia explicado el aumento.



