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 Extracto de la entrevista con Francisco Vázquez Ahued, analista de  
Gobiernos Subsoberanos de Moody’s, en el programa “Don Dinero”,  

conducido por Alberto Aguilar en Radio Red.  
 

 
ALBERTO AGUILAR: Y vamos a platicar con Francisco Vázquez Ahued, él es analista de 
Gobiernos Subsoberanos de Moody’s. Y es que hoy Moody’s dio a conocer un reporte en donde 
se analizan los precriterios de política económica y bueno, ellos consideran que esto es un 
factor crediticio que va a generar presión a los estados y municipios.  Y me parece que esto es 
muy interesante. Francisco, muchas gracias, muy buenas noches.  
 
FRANCISCO VAZQUEZ: Gracias a ti Alberto por la invitación, muy buenas noches.  
 
ALBERTO AGUILAR: Francisco ¿cuáles son los factores que les permiten colegir esta aseveración 
y este reporte en cuanto a que esos precriterios que se dieron a conocer pueden generar 
mayores presiones a los estados y municipios? 
 
FRANCISCO VAZQUEZ: Bueno, hay un anuncio muy importante en los precriterios que señala un 
recorte en las participaciones federales. Las participaciones son los recursos de libre 
disposición que se utilizan para apalancar la deuda del orden de 21 mil millones de pesos, que 
son más o menos el 3 por ciento de lo que les habían programado en el presupuesto de este 
año.  
 
Ese faltante se va a cubrir con el FOIES, que es un Fondo de Contingencia, y el problema no es 
el Fondo de Contingencia, al fin de cuentas los fondos de contingencias son para las 
contingencias, lo que nosotros creemos es que estamos en un panorama en el que va a haber 
precios del petróleo bajo, producción petrolera baja y un crecimiento menor de las 
expectativas que más que una contingencia se antoja a que se lleven a cabo ajustes por parte 
de los estados y los municipios que probablemente no estamos viendo.  
 
ALBERTO AGUILAR: ¿Entonces el fondo de contingencia va a ser insuficiente para cubrir esta 
baja de las participaciones federales? 
 
FRANCISCO VAZQUEZ: Con la baja que están proyectando, hay recursos para cubrir la baja que 
están proyectando, en caso de que la baja sea mayor o en caso de que la baja sea prolongadas, 
que es lo que estamos esperando, los recursos pudieran no ser suficientes.  
 
ALBERTO AGUILAR: Claro. Sí, porque el factor aquí es el petróleo ¿verdad? El tema es que el 
petróleo no se está recuperando y bueno, ya en los propios precriterios hay un ajuste a la 
plataforma de producción de Petróleos Mexicanos ¿verdad? 
 



FRANCISCO VAZQUEZ: Exacto, son tres cosas. Una el precio, la producción que sigue cayendo y 
cada vez se esperan niveles menores, y por último la actividad económica que no parece 
alcanzar su potencial y va creciendo a ritmos de alrededor del 2 o del 2.5 por ciento anual.  
 


