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IFALTANTE EN PARTICIPACIONES

Perderan los estados en 2017

Dichas transferencias
se destinan a deuda,
lo que eleva el riesgo
crediticio, seguin la
calificadora Moody’s

PORFELIPE GAZCON
fellpe gazcon@gimm.commx

Los Pre-Criterios de Politi-
ca Econdmica son un fac-
tor crediticio negativo para
los estados y los municipios
mexicanos, ya que proyectan
un faltante de 21 mil 700 mi-
llones en las participaciones
federales a los gobiernos lo-
cales, advierte la calificadora
Moody’s. Explica que dicho
faltante es equivalente a 3.2%
de las participaciones progra-
madas para este afio.

“Las participaciones re-
presentan, en promedio, 35%
de los ingresos totales de los
estados, y son la fuente de
pago de alrededor del 90%
de la deuda de los gobier-
nos estatales y municipales.
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Finalmente, son transferen-
cias no etiquetadas”.

Segun Moody's, en 2016 el
faltante en participaciones se

compensard con recursos del
Fondo de Estabilizacién de
Ingresos de las Entidades Fe-
derativas (FEIEF), un fondo de
contingencia disefiado para
compensar caidas en el flujo
de participaciones. “Los acti-
vos totales del FEIEF reporta-
dosal 31de diciembre de 2015
fueron 36 mil 200 millones, y
estimamos el nivel actual en
39 mil millones”, sefialaron.

Moody's observa la caida
en participaciones como el
resultado de una produccién
petrolera menor a la espera-
da, bajos precios del petréleo,
y una actividad econémica
menor a la esperada. Ademas,
resalta que “una serie de in-
gresos no recurrentes recibi-
dos en 2015 derivados de la
Reforma Fiscal de 2013 no se
materializaran este afio”.

Los activos del FEIEF son
suficientes para cubrir el fal-
tante proyectado por el go-
bierno federal este afio. No
obstante, su monto serd redu-
cido en casila mitad. >9
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Riesgos por la baja
en participaciones

Segun Hacienda,
el faltante sera
de 21 mil 700
millones de pesos
paraesteano

PORFELIPE GAZCON
felipe gazcon@glmm.com.mx

Los pre-Criterios de Politica
Econémica para 2017 son un
factor crediticio negativo para
los estados y los municipios
mexicanos, ya que proyectan
un faltante de 21 mil 700 mi-
llones en las participaciones
federales a los estados y los
municipios, advierte la califi-
cadora Moody'’s.

La calificadora explica que
dicho faltante es equivalente a
3.2 por ciento de las participa-
ciones programadas para este
afio.

“Las participaciones repre-
sentan, en promedio, 35 por
ciento de los ingresos totales
de los estados, y son la fuen-
tede pagode alrededor del 90
por ciento de la deuda de los
gobiernos estatales y munici-
pales. Finalmente, son trans-
ferencias no etiquetadas”,

detalla.

CONTRASTES

En 2016, el faltante en partici-
paciones se compensard con
recursos del Fondo de Estabi-
lizacion de Ingresos delasEn-
tidades Federativas (FEIEF),
un fondo de contingencia
disefiado para compensar
cafdas en el flujo de partici-
paciones. Los activos totales
del FEIEF reportados al 31 de
diciembre de 2015 fueron 36
mil 200 millones y estima-
mos el nivel actual en 39 mil
millones.

“La caida en participacio-
nes es resultado de una pro-
duccién petrolera menor a
la esperada, bajos precios
del petrdleo y una actividad
econdmica menor a la espe-
rada. Ademads, una serie de

TRANSFERENCIAS A ESTADOS

(Miles de millones de pesos)

532.46
47726 494.26
437.33 \ \ \
2010 20m 2mz 2013
*Previsiones

706.98
62913 Bars
584.90 \ \
014 2015  206* 2007

Fuente: Hacienda

El fondo petrolero, por
debajo de las previsiones

En el primer bimestre

del afio, las Transferen-
cias del Fondo Mexicano
del Petréleo para la Esta-
bilizacién y el Desarro-

llo totalizaron 49 mil 435.3
millones de pesos, 19 mil
812.1 millones de pesos
menos respecto a las pro-
gramadas paradicho pe-
riodo, yuna caida de 19.6
por ciento real anual, es
decir, en comparacion
con las de enero a febre-
ro de 2015, segin cifras de
Hacienda.

La informacion dis-
ponible en “Estadisticas
Oportunas de Finanzas
Publicas” refiere que en
los dos primeros meses
de este afio, dichas trans-
ferencias debieron ser
por un monto de 69 mil
2474 millones de pesos.
De haberse cumplido [a
meta, esta cantidad habria
sido superior en 10 mil
383.3 millones de pesos,
en comparacion con las

ingresos no recurrentes reci-
bidos en 2015 derivados de
la reforma fiscal de 2013 no
se materializardn este afio”,
indica.

FLUJOS
ACUMULADOS
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realizadas en el primer
bimestre de 2015.

Sin embargo, lejos de
lograrse el objetivo, es
decir, el alza en masde 10
mil millones de pesos con
relacion a lo transferido de
enero a febrero de 2015,
las transferencias en igual
lapso, pero del presen-
te ejercicio fiscal, fueron
menores en 20 mil millo-
nes de pesos, frentea las
efectuadas en el mismo
periodo del afio pasado.

— Jorge Ramos

ACTIVOS

*El monto actual de los acti-
vos en el FEIEF es suficiente
para cubrir el faltante proyec-
tado por el gobierno federal.

No obstante, el monto dispo-
nible en el FEIEF serd redu-
cido en aproximadamente la
mitad y pudiera no ser sufi-
ciente para cubrir una caida
prolongada de las participa-
ciones”, enfatiza.

RECURSOS

“También hacemos notar
que siguiendo las reformas
Energética y Fiscal de 2013,
el Fondo de Estabilizacion
de Ingresos de las Entidades
Federativas ha recibido una
proporcion fija de los recur-
sos petroleros programados
en el Presupuesto de Egresos
de laFederacion, y esperamos
que dichos ingresos perma-
nezcan en niveles bajos por
el futuro previsible”, recalcala
calificadora.

Moody's expone que para
2017, los pre-Criterios prevén
un aumento en las participa-
ciones de 4.1 por ciento res-
pecto al presupuesto de 20186.

*Tradicionalmente, los
pre-Criterios han predicho el
presupuesto final y los nive-
les efectivamente entregados
de manera exacta. No obstan-
te, consideramos que el cre-
cimiento estimado de 4.1 por
ciento sea la banda superior
debido a reducciones adicio-
nales en la produccion petro-
lera”, menciona.

PREVISION
Los pre-Criterios estiman que
la produccion caiga a 2.028
millones de barriles por dia
en 2017 de 2123 millones, asi
como un crecimiento inercial
en los ingresos tributarios.
Cabe mencionar que la Se-
cretaria de Hacienda y Cré-
dito Piiblico constituyé un
fideicomiso publico no con-
siderado entidad paraestatal,
denominado Fondo de Es-
tabilizacién de los Ingresos
de la Entidades Federativas,
con el objeto de compensar
la disminucién en el monto
de las participaciones vincu-
ladas a larecaudacion federal
participable.



