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BBVA pretende ser asiduo
en la emision de deuda

pretende colocar
este ano cerca de 1,000 millones de
euros, muchomads queenel 2015

Expansion

BBVA PRETENDE ser este afio un asi-
duo de los mercados de deuda. Bas-
tante mas que el afio pasado y de for-
ma tanto publica como privada.

Esos, al menos, son los planes que
la entidad financiera se ha fijado pa-
rael 2016.

Por supuesto, los mercados son so-
beranos y el huracdn que los estd ba-
rriendo en este arranque de afio pue-
den tener mucho que decir sobre si se
cumplen o no las previsiones.

Pero siremite la tempestad, el obje-
tivo de BBVA es colocar cercade 10,000
millones de euros en los mercados, una
cifra que supone un acelerén de 25%
sobre 8,000 millones que vendio el afo
pasado la entidad financiera.

“Vamos a acceder al mercado ma-
yorista en mayor medida en el 2016”,
anuncio alos analistas Jaime Sdenz de
Tejada, director financiero de BBVA,
en una conferencia con analistas.

Y los mecanismos para conseguir -
lo van a ser todos los que tiene a su al-
cance, porque BBVA ha sido el banco
ma4s activo en una nueva modalidad
de venta de deuda que comenzo a ha-
cerse tendencia el afio pasado y que
cada vez toma mds velocidad: las co-
locaciones privadas.

En lugar de acudir al mercado pu-
blico de bonos, las entidades negocian
de forma particular con un grupo re-
ducido de inversores (a veces, incluso
con uno solo): una especie de emisio-
nes amedida tanto del comprador co-
mo del vendedor, en un proceso que
evita salir al exterior cuando los vien-
tos no son favorables y permite que-
darse al resguardo de los vaivenes de
las bolsas de valores.

Si de la negociacion no surge un
acuerdo, las partes pliegan velas sin
que haya ningin damnificado y sin
que nadie lo sepa, algo que nunca po-
dria hacerse en una colocacion publi-
ca, donde el emisor queda al arbitrio
de los inversores en cuanto se abren
los libros, expuesto a los precios que
ofrezcan y a los acontecimientos que
se produzcan ese dia.

El ano pasado, BBVA apel6 a esta
férmula para emitir 3,000 millones,
mientras que dejo otros 5,000 millo-
nes para las colocaciones publicas.

Y su intencion es repetir. “Vamos a
aprovechar el mercado de colocacio-
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BBVA pretende hacer frente a parte de sus vencimientos de deuda como lo re-
caudado. FOT0 ARCHIVO: REUTERS

Esta semana se esperan varias
colocaciones en la Bolsa mexicana

EL MONTO en circulacion del
mercado de deuda corporativa
de largo plazo en México al cie-
rre de la semana pasada es de
1.10 billones de pesos, incluyen-
do las tltimas colocaciones por
2,450 millones de pesos que co-
rresponden a Grupo Elektra y Fo-
nacot, arroja un analisis semanal
del mercado de deuda elaborado
por Banorte-Ixe.

Agregb que para esta semana
se esperan las emisiones de deu-
da de largo plazo de Fibra Uno,
por 6,300 millones de pesos, a
través de la primera reapertura de
FUNO 13-2 (fija), FUNO 16 (ta-
sa flotante) y FUNO 16U (a tasa
fijareal).

Segun Banorte-Ixe, para es-
te mes se esperan las colocacio-
nes por 10,000 millones de pesos
por parte de Organizacion Soria-
na, Bladex y Grupo GICSA.

De concretarse lo anterior, el

nes privadas como hemos hecho en
los altimos dos afios: de forma bas-
tante activa”, afiadio Sdenz de Tejada.

PAGARA DEUDA

Con los fondos que recaude, BBVA as-
pira a hacer frente a los vencimien-
tos que se le avecinan, que son 13,000
millones este afio y 15,000 millones
en el 2017, segun los datos recogidos
por Bloomberg.

Pese al mal arranque de ano que
han vivido los mercados, la entidad

monto colocado en el mes po-
dria ascender a 18,750 millones
de pesos.

En su reporte, la institucion
crediticia expuso que la sema-
na pasada Moody’s modifico las
perspectivas de la CFE, el Gobier-
no del DF y sus emisiones, asi co-
mo de Arca Continental, IEnova
y algunas instituciones finan-
cieras, a Negativa en linea con el
cambio de perspectiva de México
(Negativa).

Ademas, bajo las calificaciones
de la emision BNORTCB 07 por la
revision sobre Banorte, y de Mi-
nera Frisco por el mayor riesgo de
crédito para el sector minero.

Por otro lado, Fitch subi6 las
calificaciones de CIE por el for-
talecimiento del perfil financie-
ro, y bajo la calificacién de MX-
MACFW 07-2U a “D” por el
pago incompleto de intereses.
(Redaccion)

ya haempezado a hacer acopio de es-
tos fondos y ha emitido bonos senior,
cédulas hipotecarias y cocos (bo-
nos contingentes convertibles). Con
ello, suma 3,250 millones de euros,
aproximadamente.

TAMBIEN EN MEXICO HAY ACTIVIDAD

Arca Continental, 1a segunda embote-
lladora mds grande de refrescos Coca-
Cola en América Latina, estd en pro-
ceso de crear un programa bajo el cual
podria llegar a recabar hasta 20,000

de euros debera pagar el
banco espafiol este afio.

de euros se vencen en el
2017, por lo que debera
liquidarlos.

millones de pesos (1,118 millones de
dolares),con la venta de bonos de lar-
go plazo.

La empresa contrato los servicios
de Casa de Bolsa Santander para lo-
grar crear el programa y recibir las
autorizaciones correspondientes por
parte de Comision Nacional Bancaria
y de Valores.

De aprobarse el programa, €s-
te tendrd una vigencia de cinco afios,
mientras que los recursos que vaya
obteniendo AC, con operaciones en
México, Argentina, Ecuador y Peru, se
usardn para “el pago de deudas, capi-
tal de trabajo o cualquier otro fin”, ex-
puso la empresa en el prospecto pre-
liminar para la creacion del programa
revolvente de emision de bonos.

Con el propdsito de ampliar su ca-
pacidad de otorgar créditos accesibles
a un mayor numero de trabajadores
formales, el Instituto Fonacot coloco
el fin de semana 1,600 millones de pe-
sos en papel quirografario con un pla-
Z0 a tres anos.

El director general del Instituto del
Fondo Nacional para el Consumo de
los Trabajadores, César Alberto Mar-
tinez Baranda, informo que esta emi-
sién es parte de un programa auto-
rizado en el 2014 por la CNBY, que le
permite a la institucion recabar hasta
10,000 millones de pesos a través de la
venta de bonos a largo plazo.

Indicé que el bono emitido coti-
za con la clave de pizarra FNCOT 16,
que vence el 15 de abril del 2019, y estd
respaldado por la calificacion “AAA”,
correspondiente al nivel mds alto en
la escala nacional, asignada por las
agencias calificadoras Fitch Ratings y
HR Ratings.

El organismo destaco que la buena
cobranza del Instituto Fonacot fue uno
de los factores que tomaron en cuen-
ta las calificadoras para asignarle por
tercer afo consecutivo la calificacion
“AAA” a sus emisiones de largo pla-
70, lo mismo que su estructura finan-
ciera sana; ademads de los resultados
productivos de la institucion; la ade-
cuada gestion de sus activos y el cons-
tante incremento de sus operaciones,
asi como su relevancia estratégica en
la politica social del gobierno federal.

Indicé que la calificacion “AAA”
también se sustenta en los indicado-
res de rentabilidad sobre activos y ca-
pital de 14.2'y 29.7% respectivamen-
te, que reporto el Instituto Fonacot en
€l 2015, de acuerdo con Fitch Ratings.
(Coninformacion de Expansién de Espa-
filay Agencias)



