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Cautela financiera para la semana

Irasema Andrés Dagnini

La informacién econémica nacional sera moderada en esta semana, lo cual dirigira la atencién de
los inversionistas hacia los indicadores estadounidenses y la evolucion del mercado energético,
considerando la cercania de la reunién de lideres petroleros, en Doha el 19 de abril. Localmente
los inversionistas estaran atentos a las noticias referentes a la complicada situacion financiera de
Pemex.

Las cifras econdmicas positivas en Estados Unidos son favorables para México por la estrecha
relacién comercial que existe entre ambos paises, sin embargo, el crecimiento de la primera
potencia del mundo reafirma la intension de la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) de elevar
su tasa de referencia, lo cual limita la participacion en el mercado de renta variable.

Por otra parte, las agencias calificadoras siguen observando la actuacién de los gobierno para
estimular el crecimiento y cumplir con sus obligaciones con mayores costos financieros.

Hace un par de semanas Moody’s modificé la perspectiva de la calificacion a la deuda soberana de
México de “estable” a “negativa” y Standard and Poor’s le ha recortado las notas a varios paises
emergentes a los niveles mas bajos en 14 afios, lo cual indica que los riesgos externos se estan
materializando y; junto a la conduccién de un recorte de la oferta monetaria por parte de Estados
Unidos, los gobiernos altamente endeudados enfrentaran mayores problemas para hacer frente a
sus obligaciones.

La cercania comercial con Estados Unidos, no nos exenta de un problema de liquidez en el largo
plazo, la deuda publica de México representa poco mas de 50% del PIB, y para que sea sostenible
en el largo plazo es necesario que el gobierno mantenga esfuerzos permanentes para evitar una
volatilidad mas elevada.

Entre otras cosas, es importante considerar que se espera una reduccién en el comercio de la
zona metropolitana a partir de los controles ambientales de la Ciudad de México.
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