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EMPRESAS

Califica Fitch emision de certificados bursatiles de Soriana

Debidoasuimportante posiciona-
mientode mercadoy al crecimien-
to destacado en sus activos, Fitch
Ratings asignd la calificacidn de
AA+(mex) alasegundaemision de
Certificados Bursatiles de Soriana,
porhasta 5 mil millones de pesos.

“Las calificaciones de Soriana se
fundamentanensu posicionamien-
toimportante de mercado comola
segunda cadena de autoservicios
mis grande de Méxicoen términos
deingresos ynumerode tiendas”,
indicé Firch.

“También consideran el creci-
miento importante en activos y
cobertura geogrifica que ha teni-
do luego de la incorporacion de

Controladora Comercial Mexicana
(CCM) asusoperaciones”, agrego.
Al mismo tiempo, las califica-
ciones incorporan el incremen-
to en su apalancamiento una vez
culminada la adquisicidn de una
porcién importante de tiendas de
autoservicio de CCM.

Deigual forma, lacalificacion con-
sidera la expectativa de que el flujo
deefectivo libre que genere Soriana,
asi como los recursos obtenidos de
ventas de activos o de otras fuentes
serdn destinados a fortalecer la es-
tructura de capital de la compaiia.

Seglinestimacionesde Firch, ha-
cia fines de 2016, Soriana podria
presentar un apalancamientoajus-

tado de 3.5 veces, el cual debera
disminuir conforme se fortalez-
canlosresultados delacompania
consolidada.

Fitch considera que la adquisi-
cidn de las operaciones vy activos
de CCM fortalece y complementa
la presencia tanto geogrifica como
por formatode tienda de Soriana.

“Lazonageogrifica principal don-
de la presencia de Soriana se ha fa-
vorecidoesenlaCiudad de México
ysudrea Metropolitana”, agrega.

Lacalificadoraestimd que lasope-
racionesadquiridas podrian generar
sinergias poraproximadamente mil
millones de pesosa partir del primer
afio completo de integracion.

Con esta transaceion, Soriana
obtuve un incremento en el piso
de ventas de 28 por ciento, y es-
peraque elaumentoensusingre-
sos totales sea de 30 por
ciento y la contribucion a
la generacién de EBITDA,
de aproximadamente 3 mil
millones de pesos por ano.

Fitch considerd como elemento
clave para las calificaciones de So-
rianael que mantengala posiciénde
negocios yrentabilidad de lasope-
raciones de CCM, aun después del
vencimientode los acuerdosde uso
de marca porlos primeros 2.5 afios.

La integracion de las unidades
adquiridas le podria permitira So-

Sorianq

riana mejorarel desempeno opera-
tive, en términos de rentabilidad
v generacion de flujo de efectivo.

Segtinestimaciones de Firch, el
margen EBITDA conjun-
to, antes de sinergias,
podria situarse en ran-
gosde 7.4 por ciento en
2016, en comparacion con los re-
sultados de Soriana individual de
6.9 porcientoenel ejercicio 2014.

De igual forma, la generacién de
Nujolibre deefectivoseesperarobus-
taparalograrel desapalancamiento,
coninversionesenactivos (capex) de
entre 1.5v2.0porcientode los ingre-
sosanualesy lasuspension temporal
de pagodedividendos. (Redaccidn).




