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PARA INFRAIBER, EL IMPACTO

* Fitch retird, de su revisién negativa la deu-
da de OHL después de que la multa recien-
temente impuesta por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV) a la firma y
otras empresas del mismo grupo, que no
tendran un impacto negativo en la situacion
financiera y las operaciones de OHL.

¢ La calificadora considerd
que con el pago de las multas
termina el proceso de investi-
gacién de la Comisién Nacio-
nal Bancaria v de Valores y
gue no existe ningiln otro pro-
ceso de investigacion abier-
to en relacién con OHL. Esta
consideracién, sin embargo,
podria ser incorrecta.

* Si bien es cierto, de acuer-
do con Infraiber, el pago de
una multa por $18.3 millones
de pesos (la parte correspon-

diente a OHL) no tiene un impacto negativo
en la situacion financiera y las operaciones
de OHL, el impacto no viene de la multa, sino
de la reformulacién de estados financieros
que la CNBY impuso a OHL como accidn co-
rrectiva, por virtud de la cual OHL tendra
que eliminar los “otros ingresos de opera-
cidn”, registrar las pérdidas correspondien-
tes, disminuir el capital contable y eliminar
la “rentabilidad garantizada” que resulta de
los “otros ingresos de operacién”.

* Como otras agencias calificadoras lo han
advertido, esto hara que el indice deuda/ca-
pital de OHL se incremente sustancialmente.
En el anuncio ptblico de Fitch Ratings no se
hace referencia a este aspecto fundamental.
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