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Posible cambio de nota crediticia de Mexico, principal riesgo

Edgar Judrez
EL ECONOMISTA

EL CAMBIO que hizo Moody'sdela
perspectiva de la calificacion credi-
ticia de Mexico, de Estable a Nega
tiva, es hoy el mayor riesgo para la
economia mexicana, porque un re-
corte equivaldria atna mayor salida
de capitales, considero Gabriela Si-
ller, economista de Banco Base.
Enconferencia de prensa, destaco
que normalmente Moody’s hace los
cambios en diciembre, por loque ha-
berlos realizado en dias pasados im-
plica que la agencia estara vigilante,
con miras a recortar la calificacion.
Hoy, dijo, la agencia situd vaa Méxi-
coenun nivel similar al de Peri.

Siller estima que la econo-
mia crecera este ano en un
rango de 2.3 a 2.6 por ciento.

“Un recorte en la calificacion
crediticia podria provocar unama-
vor salida de capitales v las salidas
de capitales siempre desestabilizan
aun pais. No para entrar en crisis,
pero si en una desestabilizacion en
lahalanza de pagos”, explico.

Hay otras calificadoras co-
mo Standard & Poor’s v Fitch, que
mantienen la perspectiva de lacali-
ficacion de Mexico en Estable.

El cambio en la perspectiva por
parte de Moody's, dijo laespecialis-

ta, empiezaaser comoun foco ama-
rillo para la economia. “Por ello los
indicadores del gobierno empiezan
a tomar mucha relevancia, que nose
sigan deteriorando, y en este sentido
el precio del petrdleo empicza aser
un determinante todavia mas im-
portante”, indica.

Siller destaco que, pese al anun-
cio de ayer de invectar 73,500 mi-
llones de pesos a Pemex por parte
del gobierne, la situacion de la pe-
trolera es preocupante y deja ver
que el gobierno tiene que destinar
recursos a la paraestatal. “Yo creo
que eso es lo que vio Moody’s al
cambiarle la perspectiva de Estable
a Negativa™.

Destaco que el precio del petro-

leo dependera de si Iran se suma el
proxima domingo al acuerdo de pai-
ses petroleros, “Sise llega afirmar el
acuerde v todas las partes lo respe-
tan, es muy probable que el petra-
leo suba alos 40 dolares por barril v
pueda llegar (como maxima) has-
talos 60 dalares (...); si Iran no fir-
ma, el precio podriaregresarse alos
30 dolares por barril v ser (de nue-
vo) preocupacion, v para Mexico au-
mentaria la probabilidad de que nos
recorten la calificacion crediticia™.
En este sentido, la especialista
considero que el anuncio de invec-
tar liquidez a Pemex puede ser un
arma de doble filo, “porque sinole
ayudas, le afecta enla calificacion,
pero tambien la ayuda hace que las

calificadoras estén viendo si vas a
incrementar tu déficit o no. Por eso
creo que el gobierno este afio siva
a tener que recortar el gasto (...) Lo
malo es que en la reconfiguracion
vamas dinero para Pemex v menos
para otras cosas”.

La economista de Banco Base
afirmo que la ayuda a Pemex anun-
ciada por el gobierno era necesaria,
pero considero que la paraestatal
tiene que pasar por una reestruc-
tura mayor que inchiya el recorte de
alrededor de 10,000 empleos, entre
otras medidas. “Unimpago de deu-
da de Pemex se hubiera visto refle-
jado de manera inmediataen la ca-
lificacion de México. De los males,
fueelmenor”.



