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Después de ser uno de los mayo-
res receptores de capital hacia su
‘mercado financiero en los afios re-
cientes, México comenz6 a expe-
rimentar una salida de inversiones
que ha sido compensada por el
gobierno federal mediante la emi-
sién de deuda, aseguré Gabriela
Siller, directora de andlisis del
Banco Base, a partir de una revi-
sién de datos oficiales.

El movimiento de capitales
desde y hacia México en los si-
guientes meses dependerd en gran
medida de la evolucién de varia-
bles bajo responsabilidad del go-
bierno, como el déficit fiscal y la
deuda publica, dijo Siller.

El aumento del déficit fiscal,
que en su medicién mds amplia
equivale ahora a 3.5 por ciento
del producto inteno bruto (PIB)
y el aumento de la deuda piblica,
Ccuyo monto equivale a 45.7 por
ciento del PIB, fueron dos de las
razones por las que hace dos se-
manas Moody’s redujo de “esta-
ble” a “negativa” la calificacién
de la deuda piiblica mexicana.

En los afios que siguieron a la
crisis financiera internacional de
2008-2009, México recibi6 inver-
siones financieras, llamadas tam-
bién de portafolio, debido a que
llegan para ser invertidas en ins-
trumentos que se negocian en el
mercado burstil o en bonos de
empresas y gobiemo, por 300 mil
millones de délares, expuso Si-
1ler, con base en datos oficiales.

Esa cantidad, para efectos
comparativos, es 252 por ciento
superior al saido e la deuda ex-
terna del gobiemno federal, que

m La perspectiva depende de la evolucién de variables como el déficit fiscal: Banco Base

Se frena llegada de inversiones financieras;
el gobierno emite deuda para compensar

en febrero pasado se situd en 85
mil 939 millones de délares, de
acuerdo con datos de Hacienda.

El flujo constante de inversin
extranjera de portafolio hacia Mé-
Xico comenz6 a detenerse en
2015, a medida que creci6 la ex-
pectativa de un incremento de ta-
sas de interés en Estados Unidos y
se gener6 un efecto de “aversin
al riesgo” hacia paises de econo-
mias emergentes, dijo Siller.

Después del flujo constante
de inversion, ya en el Gltimo tri-
mestre de 2015 se dio la primera
salida de capitales financieros,
aunque en las cuentas externas
del pais no se reflej6 ese movi-
miento debido a que fue com-
pensado por una emisién de deu-
da del gobierno federal.

En el dltimo trimestre del afio
pasado hubo una salida de inver-
sién de portafolio por 2 mil 230

millones de d6lares, cantidad mar-
ginal respecto del ingreso que se
registré en los afios previos, pero
que marca el fin de una tendencia
de aumento en los flujos hacia el
pais que se habfa observado desde
finales de 2008, afadi6.

La salida de inversin de por-
tafolio fue compensada por una
emision de deuda del gobierno
federal por 2 mil 413 millones de
ddlares, afiadi6.

Después de la crisis del siste-
‘ma financiero estadunidense en el
otofio de 2008, las autoridades
‘monetarias de ese pafs comenza-
ron a reducir, hasta llegar a cero,
la tasa de interés de referencia.
Ello provoc6 que inversiones que
estaban denominadas en délares
fluyeran a mercados financieros
de otros paises, como México,
donde las tasas de interés eran
més altas.



