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INYECCION FINANCIERA, POSITIVA A SECAS

Opinion sobre Pemex
no cambia: Moody’s

La calificadora no percibe atin cambios fundamentales en las finanzas de la petrolera, luego del
espaldarazo del gobierno; analistas esperan que la petrolera cumpla con condiciones impuestas

Edgar Juarez
EL ECONOMISTA

MOODY’S CONSIDERO que lain-
yeccion por 73,500 millones de
pesos que anuncio el gobierno a
Petrdleos Mexicanos (Pemex) es
positiva. No obstante, aclaré que
ello no cambia el riesgo crediticio
de la paraestatal.

“Seguimos creyendo que las
meétricas de crédito de la compa-
fifa empeorardn a medida que los
precios del petroleo sigan bajos, la
produccién siga bajando, los im-
puestos sigan siendo altos y la em-
presa deba ajustar su gasto de capi-
tal hacia abajo”, destaco.

En dias pasados, Moody’s bajo
la calificacion crediticia de Pemex
de “Baal” a “Baa3”, con perspec-
tiva Negativa, a un paso de perder
el grado de inversion. La agencia
indico que con el apoyo del go-
bierno a Pemex, las necesidades
de deuda de la paraestatal bajardn
de 17,000 millones a 13,000 millo-
nes de dolares. Segun la calificado-
ra, la medida valida su hipotesis de
muy alto apoyo del gobierno parala
empresa.

BBVA, por su parte, considerd
que los apoyos anunciados a Pemex
son positivos, porque ayudardn ala
paraestatal a enfrentar sus dificul-
tades de liquidez y le proveen de
mayor espacio para mejorar su Si-
tuacion financiera de corto plazo.

Destaco que serd relevante que
cumpla con las condiciones bajo
las cuales los recursos fueron dados
Y que €stas se complementen con
disposiciones que apoyen la me-
jora de la situacion financiera en el
mediano y largo plazos. En tanto,
grupo financiero Ve por Mds (BX+)
considero que el monto otorgado €s
insuficiente para dotar de producti-
vidad a Pemex en el largo plazo, ya
que el monto destinado solo repre-
senta 5.3% dela deuda consolidada.

“Sibien tan sdlo 32% de la deu-
daes de corto plazo, la cantidad si-
gue siendo pequenia. En esta linea,
los riesgos son que se generen pasi-
Vos contingentes que, como referia
la agencia calificadora Moody’s, en
su reciente recorte de perspectiva,
son latentes”.

Adicionalmente, explico BX+,
el que la inyeccion de liquidez des-
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Los 73,450 millones de pesos inyectados ayer por la SHCP a Pemex para su alivio financiero representan apenas 5.3%
de la deuda consolidada de |a petrolera. FOTO ESPECIAL

Se acota plan exploratorio de Pemex

EL ORGANO de gobierno de la
Comision Nacional de Hidro-
carburos (CNH) aprob6 ayer
la reduccion de la prospecti-
va 2015-2017 del Plan de Ex-
ploracion de Petrdleos Mexi-
canos (Pemex), luego de que
tres campos: Amoca, Miztén
y Teocalli, fueron adjudicados
en la Ronda Uno a terceros, lo
que limita las proyecciones de
estudios sismicos de la estatal.

Estas asignaciones, ubi-
cadas en aguas someras del
Golfo de México, frente a las
costas de Tabasco, tienen te-
rritorio que se superpone en

términos exploratorios, es de-
cir, areas que aln no tienen in-
fraestructura ni estudios, con
los potenciales estudios de pri-
vados y por tanto, la estatal pi-
di6 que se redujera en tres pro-
yectos su plan exploratorio del
préximo bienio.

Sin embargo, la modifica-
cion administrativa y en tér-
minos territoriales no redu-
ce los planes ni las inversiones
que tiene previstas Pemex, ya
queincluso con la reduccion de
estos tres proyectos, la estatal
pretende ampliar sus estudios
sismicos en el area, detallaron

ayer los miembros del 6rgano

de gobierno en la 10 sesion ex-
traordinaria que celebran du-
rante el afo. Esta aprobacion

del regulador se sometera a la

aprobacion de la Secretaria de

Energia.

En tanto, las autorizaciones
de reconocimiento y explora-
cién superficial que el regula-
dor entrega a cualquier intere-
sado para que realice estudios
que no incluyen perforacion
en territorio nacional abarcan
ya 100% del Golfo de México,
con 33 proyectos que llevan a
cabo 22 empresas. (K. Garcia)

canse en una mayor proporcion
sobre el pago de pensiones y ju-
bilaciones refleja una ausencia de
reestructura en el gasto de Pemex,
hecho que podria poner nueva-
mente en tela de juicio a la califi-
cacion crediticia de la paraestatal.

RELAJACION FISCAL IMPULSARA

Sobre la nueva forma en que Pe-
mex puede deducir costos, Ramsés

Pech, analista energético de Ca-
raiva y Asociados, dijo que se tra-
ta de un beneficio adicional que le
ayudard para tener flujo de efecti-
vo con base en cada barril que sea
puesto en superficie para su co-
mercializacion, con lo que se am-
plialaposibilidad de que 1aempre-
sa, via Exploracion y Produccion,
pueda invertir en exploracion, ex-
traccion o la realizacién de nuevas

estructuras necesarias paralamo-
vilidad de hidrocarburos en super-
ficie, explico.
“Esto confirma que Pemex solo
se deberd dedicar en corto plazo a
perforar, terminar y reparar pozos,
para colocar en superficie la mayor
cantidad de crudo para la comer-
cializacion del mismo”, comento.
(Coninformacion de Karol Garcia).
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