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MOODY’S CONSIDERÓ que la in-
yección por 73,500 millones de 
pesos que anunció el gobierno a 
Petróleos Mexicanos (Pemex) es 
positiva. No obstante, aclaró que 
ello no cambia el riesgo crediticio 
de la paraestatal.

“Seguimos creyendo que las 
métricas de crédito de la compa-
ñía empeorarán a medida que los 
precios del petróleo sigan bajos, la 
producción siga bajando, los im-
puestos sigan siendo altos y la em-
presa deba ajustar su gasto de capi-
tal hacia abajo”, destacó.

En días pasados, Moody’s bajó 
la calificación crediticia de Pemex 
de “Baa1” a “Baa3”, con perspec-
tiva Negativa, a un paso de perder 
el grado de inversión. La agencia 
indicó que con el apoyo del go-
bierno a Pemex, las necesidades 
de deuda de la paraestatal bajarán 
de 17,000 millones a 13,000 millo-
nes de dólares. Según la calificado-
ra, la medida valida su hipótesis de 
muy alto apoyo del gobierno para la 
empresa.

BBVA, por su parte, consideró 
que los apoyos anunciados a Pemex 
son positivos, porque ayudarán a la 
paraestatal a enfrentar sus dificul-
tades de liquidez y le proveen de 
mayor espacio para mejorar su si-
tuación financiera de corto plazo.

Destacó que será relevante que 
cumpla con las condiciones bajo 
las cuales los recursos fueron dados 
y que éstas se complementen con 
disposiciones que apoyen la me-
jora de la situación financiera en el 
mediano y largo plazos. En tanto, 
grupo financiero Ve por Más (BX+) 
consideró que el monto otorgado es 
insuficiente para dotar de producti-
vidad a Pemex en el largo plazo, ya 
que el monto destinado sólo repre-
senta 5.3% de la deuda consolidada.

“Si bien tan sólo 32% de la deu-
da es de corto plazo, la cantidad si-
gue siendo pequeña. En esta línea, 
los riesgos son que se generen pasi-
vos contingentes que, como refería 
la agencia calificadora Moody’s, en 
su reciente recorte de perspectiva, 
son latentes”.

Adicionalmente, explicó BX+, 
el que la inyección de liquidez des-
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Opinión sobre Pemex 
no cambia: Moody’s
La calificadora no percibe aún cambios fundamentales en las finanzas de la petrolera, luego del 
espaldarazo del gobierno; analistas esperan que la petrolera cumpla con condiciones impuestas

Los 73,450 millones de pesos inyectados ayer por la SHCP a Pemex para su alivio financiero representan apenas 5.3% 
de la deuda consolidada de la petrolera. foto especial

EL ÓRGANO de gobierno de la 
Comisión Nacional de Hidro-
carburos (CNH) aprobó ayer 
la reducción de la prospecti-
va 2015-2017 del Plan de Ex-
ploración de Petróleos Mexi-
canos (Pemex), luego de que 
tres campos: Amoca, Miztón 
y Teocalli, fueron adjudicados 
en la Ronda Uno a terceros, lo 
que limita las proyecciones de 
estudios sísmicos de la estatal.

Estas asignaciones, ubi-
cadas en aguas someras del 
Golfo de México, frente a las 
costas de Tabasco, tienen te-
rritorio que se superpone en 

términos exploratorios, es de-
cir, áreas que aún no tienen in-
fraestructura ni estudios, con 
los potenciales estudios de pri-
vados y por tanto, la estatal pi-
dió que se redujera en tres pro-
yectos su plan exploratorio del 
próximo bienio.

Sin embargo, la modifica-
ción administrativa y en tér-
minos territoriales no redu-
ce los planes ni las inversiones 
que tiene previstas Pemex, ya 
que incluso con la reducción de 
estos tres proyectos, la estatal 
pretende ampliar sus estudios 
sísmicos en el área, detallaron 

ayer los miembros del órgano 
de gobierno en la 10 sesión ex-
traordinaria que celebran du-
rante el año. Esta aprobación 
del regulador se someterá a la 
aprobación de la Secretaría de 
Energía.

En tanto, las autorizaciones 
de reconocimiento y explora-
ción superficial que el regula-
dor entrega a cualquier intere-
sado para que realice estudios 
que no incluyen perforación 
en territorio nacional abarcan 
ya 100% del Golfo de México, 
con 33 proyectos que llevan a 
cabo 22 empresas. (K. García)

cnh aprueba limitación

Se acota plan exploratorio de Pemex

canse en una mayor proporción 
sobre el pago de pensiones y ju-
bilaciones refleja una ausencia de 
reestructura en el gasto de Pemex, 
hecho que podría poner nueva-
mente en tela de juicio a la califi-
cación crediticia de la paraestatal.

RELAJACIÓN FISCAL IMPULSARÁ

Sobre la nueva forma en que Pe-
mex puede deducir costos, Ramsés 

Pech, analista energético de Ca-
raiva y Asociados, dijo que se tra-
ta de un beneficio adicional que le 
ayudará para tener flujo de efecti-
vo con base en cada barril que sea 
puesto en superficie para su co-
mercialización, con lo que se am-
plía la posibilidad de que la empre-
sa, vía Exploración y Producción, 
pueda invertir en exploración, ex-
tracción o la realización de nuevas 

estructuras necesarias para la mo-
vilidad de hidrocarburos en super-
ficie, explicó.

“Esto confirma que Pemex sólo 
se deberá dedicar en corto plazo a 
perforar, terminar y reparar pozos, 
para colocar en superficie la mayor 
cantidad de crudo para la comer-
cialización del mismo”, comentó. 
(Con información de Karol García).

edgar.juarez@eleconomista.mx

“Pemex 
no tiene 
un cheque 
en blanco”
Lilia González
EL ECONOMISTA

LOS RECURSOS que le fueron 
otorgados a Petróleos Mexica-
nos (Pemex) no pueden ser un 
“cheque en blanco” ni conver-
tirse en “un barril sin fondo”, 
sentenció el presidente del sec-
tor patronal de México, Gusta-
vo de Hoyos, al demandar que la 
empresa petrolera haga un es-
fuerzo de ser eficiente y se com-
prometa a la austeridad.

Comentó que para nadie es 
un secreto que Pemex pasa por 
una situación compleja y que ha 
perdido hasta 70% de sus ingre-
sos, así que “debe poner más es-
fuerzo, ese dinero que pudo ir a 
escuelas o ataque a la pobre-
za (gobierno federal) lo dedica 
a sanear una institución que sea 
productiva”, afirmó.

En entrevista, luego de reu-
nirse con senadores, el presi-
dente de la Confederación Pa-
tronal de la República Mexicana 
(Coparmex) dijo que en años no 
se volverá a presentar un pre-
cio del barril de petróleo de 100 
dólares, por lo cual cada peso y 
centavo que recibió de los mexi-
canos debe retribuirlo y trans-
formarlo en productividad.

Destacó la fortaleza del Ban-
co de México por preservar esta-
bilidad económica y que destina 
un remanente a esta industria, el 
cual es plausible, pero “no debe 
ser un cheque en blanco, tiene 
que asumir su responsabilidad 
y debe justificarlo con eficien-
cia, cuenta con un gran reto (…) 
Tenemos que ser exigentes pa-
ra que se vea correspondido por 
una mejora en su situación ope-
rativa y no hay espacio para in-
eficiencia. Si Pemex no se vuel-
ve eficiente con sus trabajadores, 
sus proveedores y con la autori-
dad, no habrá recursos que al-
cancen”, advirtió.

FUTURO INCIERTO

Aunado a las deudas que man-
tendrá Pemex con los provee-
dores de todos los tamaños, 
faltan 112,000 millones para los 
grandes proveedores. Las eco-
nomías de las compañías del 
sur-sureste, se encuentran ante 
un panorama “incierto” en tan-
to no repunten los precios de los 
combustibles (gas y petróleo), 
alertó Enoch Castellanos, de la 
Cámara Nacional de la Industria 
de Transformación.

lgonzalez@eleconomista.com.mx
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