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CRECE CARTERA VENCIDA

FHipo emite $300 millones en bonos a plazo de un año
Judith Santiago
judith.santiago@eleconomista.mx

EN LOS últimos nueve meses, la 
cartera vencida de los créditos hi-
potecarios que administra el Fi-
deicomiso Hipotecario (FHipo) 
ha empezado a crecer como efec-
to de un deterioro natural y, según 
las proyecciones, podría elevarse a 
4.3% hacia el 2017.

Al cierre del cuarto trimestre del 
2015, la cartera vencida registró un 
saldo de 8.5 millones de pesos, lo 
que llevó a que el índice de moro-
sidad concluyera en 0.1% en dicho 
periodo, con un índice de cobertu-
ra de 10.5 veces, señala la agencia 
calificadora HR Rating.

 “El comportamiento mostra-
do en los índices de morosidad 
del fideicomiso es adecuado al ti-
po de cartera hipotecaria apegada 
a los criterios del Instituto del Fon-
do Nacional de la Vivienda para los 
Trabajadores (Infonavit), por lo que 
no se esperaría un fuerte deterioro 
de la calidad de cartera en el corto 

plazo”, señaló.
FHipo, el primer vehículo que 

permite invertir en portafolios hi-
potecarios residenciales en Mé-
xico, actualmente mantiene una 
alianza con el Instituto del Fon-
do Nacional de la Vivienda para los 
Trabajadores (Infonavit) que es el 
organismo que origina 60% de las 
hipotecas en México y administra 
recursos superiores a 827,000 mi-
llones de pesos.

HR Rating explica en su aná-
lisis que desde el tercer trimestre 
de 2014, fecha cuando inició ope-
raciones FHipo, y hasta el segun-
do trimestre del 2015, el fideico-
miso no registró cartera vencida en 
sus estados financieros, ubicándo-
se con un índice de morosidad de 

0.0 por ciento.
Para este año, el índice de mo-

rosidad de FHipo podría elevarse 
a 2.7% y para el 2017, este alcan-
zaría 4.3 por ciento, según mues-
tran proyecciones. FHipo adminis-
tra una cartera de 47,789 créditos 
hipotecarios, con un saldo total 
de 12,062 millones de pesos. Para 

continuar con su crecimiento bus-
cará hacer nuevas alianzas con di-
ferentes intermediarios financieros 
del sector.

“Esta situación tendría un im-
pacto positivo en la capacidad de 
crecimiento de FHipo al contar con 
un mayor número de proveedores 
de cartera y no depender única-

mente de uno”, consideraron es-
pecialistas de HR Rating.

RECABA 300 MILLONES DE PESOS 
CON EMISIÓN DE BONOS

FHipo llevó a cabo la coloca-
ción de 300 millones de pesos en 
bonos a un plazo de casi un año. 
Los recursos los usará para finan-
ciar capital de trabajo. La emisión, 
con clave “FHIPO 00116”, corres-
ponde a la primera de un programa 
dual por 15,000 millones de pesos, 
aprobado por la Comisión Nacio-
nal Bancaria y de Valores (CNBV) 
el 31 de marzo pasado. La empresa 
informó al mercado que la emisión 
contó con una tasa de interés igual 
a la Tasa de Interés Interbancaria 
de Equilibrio (TIIE) más una so-
bretasa de 79 puntos base; el mon-
to demandado fue 6.35 veces de lo 
ofertado, con más de 90 posturas 
recibidas en el libro. Casa de Bolsa 
Banorte Ixe, Grupo Financiero Ba-
norte y Actinver Casa de Bolsa par-
ticiparon como como intermedia-
rios colocadores.

FHipo mantiene una alianza con el Infonavit. FOTO ARCHIVO EE: NATALIA GAIA
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AL CIERRE de marzo la tenen-
cia de valores gubernamentales 
en  manos de extranjeros se ubicó 
en 2.045 billones de pesos, un re-
troceso mensual de 2.20% (46,080 
millones de pesos) respecto del úl-
timo día de febrero.

El dato significó la salida más 
profunda de capital desde noviem-
bre del 2015, cuando abandonaron 
el país 41,907.75 millones de pesos, 
muestran datos del Banxico.

Con este resultado se acumu-
lan tres meses consecutivos de 
salida de capital especulativo; el 
dato de marzo supera las cifras ob-
servadas en enero y febrero, que 
fueron de 6,384 millones de pe-
sos y 28,120 millones de pesos, 

respectivamente.
“El país sigue siendo atracti-

vo para el exterior y muestra bue-
nos fundamentales, sólo que la 
perspectiva de la nota negativa de 
México por parte de la calificado-
ra Moody’s coincidió con el cierre 
de mes y se observó un ajuste natu-
ral en este indicador, que se ha ido 
corrigiendo en los primeros días 
de abril”, explicó Antonio Cas-
tro, directivo del Centro de Análi-
sis y Proyecciones de la Economía 
Mexicana (CAPEM).

“Quienes se quedaron en el país 
obtienen rendimientos reales y 
también la seguridad de estos ins-
trumentos”, agregó.

Al cierre de marzo, Moody’s re-
bajó la perspectiva de la califica-
ción de México a Negativa desde 
Estable, debido al débil desempeño 
económico y la situación financie-
ra de Pemex, pero reafirmó la no-
ta crediticia  de “A3” que mantiene 
desde el 2014.

A pesar de la salida del capital 
foráneo en papeles del gobierno, 
el peso logró en marzo una apre-
ciación de 5.5% (99 centavos) en 
su paridad con el dólar, al pasar 
de 18.13 pesos por unidad a 17.1375  
pesos al cierre del mes pasado.

El 17 de febrero, el  banco cen-
tral anunció una subida de tasas de 
interés en 50 puntos base así co-

-2.20%
Variación

No obstante, la volatilidad del tipo de cambio peso-dólar, la inversión 
foránea de cartera sigue llegando al mercado de dinero mexicano.

CONTINÚAN ENAMORADOS

Fuente: Banxico
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Valores gubernamentales en manos de extranjeros

mo la eliminación de las subastas 
programadas para intervenir en 
el mercado cambiario y reducir la 
volatilidad.

En marzo, la Fed de EUs indi-
có que el incremento de tasas sería 
moderado y el Banco Central Euro-
peo redujo sus tasas de referencia a 
niveles de mínimo histórico, lo que 
elevó la preferencia por el riesgo.

CETES, PRINCIPAL SALIDA

La salida del capital golondrino 
se observa principalmente en los 
Certificados de la Tesorería (Cetes) 
en sus diferentes plazos. La fuga de 
capital en este sector en marzo fue 
de 68,380 millones de pesos, que se 
compensa en parte con la entrada 
de recursos en Bondes, Udibonos  y 
Bonos del Gobierno de largo plazo.

“El principio de año fue com-
plicado, siguió la volatilidad obser-
vada en los mercados al cierre del 

2015. Ante dicho entorno, los flujos 
de extranjeros al mercado registra-
ron una salida, ligando así dos tri-
mestres consecutivos con flujos 
negativos. Sin embargo, la tenen-
cia total de extranjeros se encuen-
tra en nivel superior al promedio 
para el periodo 2014-2016 y la te-
nencia en Bonos-M y Udibonos ha 
aumentado 2.61 y 4.98%, respecti-
vamente”, explicó Luis Valdez, de 
Banamex Citi.

Hasta el 5 de abril la tenencia de 
valores en manos de extranjeros 
fue de 2.056 billones de pesos,  un 
nivel inferior al cierre del año pre-
vio de 69,350 millones de pesos. 

Los Bonos M y los Udibonos tie-
nen un incremento de 44,526 mi-
llones de pesos  y de 3,205 millo-
nes de pesos en lo que va del año; 
mientras que los Cetes en total, 
de 116,568 millones de pesos en el 
transcurso del 2016.

2.045
BILLONES

de pesos hay  en valores 
gubernamentales en 
manos de extranjeros. 
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