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IEXPEC‘I‘A‘I‘I‘U’A DE MOODY'’S

Comunicacion
Financiera

Recursos a Pemex no cambia riesgo en su nota

PORNAYELI GONZALEZ
nayell gonzalez@gmm.com.mx

Moody's asegura que aun
cuando el gobierno anuncic
una inyeccién de capital de
73 mil 500 millones de pe-
sos como apoyo a Petrdleos
Mexicanos (Pemex), esto no
revierte del riesgo crediticio
de la petrolera, lo cual podria
empeorarsi continian bajo el
precio del crudo en los mer-
cados internacionales.

En un analisis menciona
que el capital otorgado ten-
drd un impacto positivo en

Pemex, principalmente por-
que reducird el monto en
cuatro mil millones de dola-
res el financiamiento que so-
licitaria al mercado externo,
pues la prevision de este afio
ascendfa por lo menos 17 mil
millones de délares, no obs-
tante, ahora podria requerir
y solicitar alrededor de 13 mil
millones de délares.
“Mientras que el anuncio
del apoyo de crédito es po-
sitivo, no cambia el riesgo de
crédito de la compaiifa. Se-
guimos creyendo que las mé-
tricas de crédito empeorardn

CALIFICACION

Emisidn delanota

Senior nogarantizada
NSR senior no garantizada
NSR Papel Comercial*

NSR Con el respaldo senior no garantizada®
Evaluacion del riesgo crediticio base

Perspectiva

NSR.- Calificaciones en escala nacional

a medida que los precios del
petroleo se mantengan bajos,
la produccion sigue bajando,
los impuestos atin son altos”,
expresa.

Dijo que bajo estas con-
diciones, Pemex atin debera
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Negativa

llevar a cabo los ajustes ne-
cesarios a su gasto de capital
para cumplir con sus objeti-
vos presupuestales, pues sus
ingresos han visto afectados
se manera significativa por el
contexto actual del mercado.

Las altas deudas de Pe-
mex, los recortes a su presu-
puesto, entre otros aspectos,
contribuyeron a que el 31de
marzoMoody's redujeranue-
vamente la calificacién credi-
ticia de la petrolera de Baala
Baa3 ante el panorama ne-
gativo y la necesidad de con-
traer mds deuda para cumplir
CON SUS COMPIOMisos.

Sin embargo, conside-
ra que el apoyo econdémico
que le estd siendo otorga-
do, muestra el alto respaldo
gubernamental con el que
cuenta la empresa.

o

Aunque insiste en que el
riesgo de Pemex es alto, ya
que la evaluacién de su cré-
dito genera una calificacién
deébil sin el apoyo del gobier-
no federal.

“La compafifa ahora es-
pera que las cuentas a pagar
serdn de alrededor de tres mil
millones de délares a finales
de 2016",y que esto contribu-
ya asanear sus finanzas en el
medianoy largo plazo.

Para la calificadora, era
necesario que el gobierno
elevara el techo de deduccio-
nes fiscales en la produccién
de petroleo y gas en aguas
SOmeras y campos terrestres,
pues con ello se generardn
hasta 2.9 mil millones de do-
lares en ahorros para la em-
presadurante 2016.



