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1.os efectos para Pemex
del fracaso de Doha

nadie leviene malun poco

de ayuda econdmica, y

menossihablamosde mas

e 73 mil millones de pe-

sosvalgodealiviofiscalcomoloque

acaba de recibir Petrdleos Mexica-
nosdelgobierno federal.

Ya hay efectos tras estas medidas
derescate. De entrada la firma califi-
cadora Standard & Poor’s no mejora
la calificacion de la petrolera, pero
tampoco la empeora. Para este juez

financiero el rescate esta dentrode lo
que esperan ver por parte del gobier-
nomexicanoenrespaldode Pemex.

En los mercados se ha visto un de-
cremento en la presion que se nota
en un relajamiento de la tasa de in-
terés que exigen los inversionistas
paracomprarelpapeldedeudadela
empresa petroleramexicana.

Asies que el apoyo gubernamen-
tal ha servido para bajar la presion
que vive la petrolera. Pero no hay

dudadequela mayor parte delalivio
quesintié Pemex durante lasiltimas
semanas derivd de la recuperacion
de los preciosdel petréleo.

Lospeoresdiasdelmercado petro-
lero mexicano en lo que va del siglo
sevivierona finales de enerocuando
un barril de crudo nacional llegé a
los 18.90délares porbarril.

Eso encendid los focos de alerta
en la Secretaria de Hacienda, en el
Banco de México, porque ya sabe-
mos que la suerte del petréleo estd
ligada a la paridad del peso frenteal
dolar vla fortuna o mala fortuna de
losingresos petrolerosesde impacto
directoen el gasto piblico.

Fueron los dias en que se anuncia-
ronlasmedidasemergentesen mate-
ria fiscal, cambiaria y monetaria que
coincidieron con los primeros guifios
entre algunos paises productores de
petréleo paracongelarlaoferta.

Eso permitié que la semana pasa-
dala mezcla mexicana de petrdleo
(que esel promedio de venta de los
tres tipos de crudo que se extrae en
México, a los que llaman Maya, Ist-
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mo y Olmeca) llegara a los 33.50
délares por barril que ha sido el
maximo en lo que va de este afio, a
pesar de estar presupuestado en 50
ddlares porbarril.

La mala noticia es que luego del
fracasodelacumbre de Dohade este
domingo pasado, en los mercados
han rebajado otra vez las expecta-
tivas de mejora en el precio del pe-
troleo. Y as{, mientras los mas opti-
mistas crefan que tras un éxito en la
cumbrede Qatarlos precios podrian
regresaralos 50 dolares,

Hov, tras el fiasco petrolero las
apuestas hablan de precios otra vez
en niveles de 30 ddlares por barril
para los principales referentes, lo
que implicaria ver a la mezcla mexi-
cana mas hacia los 20 6 25 ddlares
por barril.

Elfracaso de Doha esla confirma-
citén de que hay pafses productores
de petréleo que no parece impor-
tarles la autodestruccién con tal de

ganar mercado asucompetencia.

Por lo pronto para Pemex v sus
finanzas, para México v su gasto pu-
blico, lo que queda es mantener las
decisiones internas de contencidn.

El camino elegido es la reduccion
del gasto publico, porque estd claro
e en una pronta recuperacion de
los precios del petréleo en el corto o
mediano plazos simplemente no se
puede confiar.

Pemex debe continuar con su
proceso de saneamiento financiero,
debe seguir con el proceso de reor-
ganizacion y achicamiento. Debe
concentrarse en las dreas donde tie-
ne mayor potencial de competencia
v dejar al sector privado los rubros
querequieren mas inversiones.

Habria sido muy bueno que una
recuperacion del precio del crudo
acompafiaraasusaneamiento finan-
ciero, pero es algo que estd claro que
nodependedelos deseosdelos mexi-
canos, su gobierno o su petrolera.
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