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En verdad que nunca pensé que podria ver el dia en que -cam-
biando los papeles- el Gobierno federal apoyara con liquidez a la
otrora poderosa Petréleos Mexicanos. Hace unos dias, la Secretarfa
de Hacienda y Crédito Piiblico (SHCP) anuncid la aportacién de 73.5
mil millones de pesos a Pemex con el fin de apoyar la liquidez de sus
operaciones. Adicionalmente, la SHCP anunci6 su intencién de flexi-
bilizar el régimen fiscal de la empresa, lo cual fortaleceria su solven-
cia. Uf, la “caja chica” del Gobierno en crisis.

Pero, como atinadamente lo senala HR Ratings, el apoyo por esos
73.5 mmdp no es gratis, estd condicionado a que Pemex reduzca su
pasivo circulante, incluyendo sus obligaciones con proveedores y
contratistas en la misma cantidad. El apoyo por parte del Gobierno
federal vendria de dos fuentes. Primero, una aportacién al patrimo-
nio de Pemex por 26.5 mmdp. Segundo, una facilidad por lo cual un
pagaré provisional otorgado a Pemex por parte del Gobierno federal
del afo pasado podria ser intercambiado por titulos del mismo Go-
bierno equivalente a 47 mmdp. Esta segunda aportacién tendria que
ser destinada al pago de pensiones y jubilaciones durante 2016. Este
recurso fue consecuencia de los esfuerzos por parte de Pemex de re-
ducir su pasivo laboral.

Por supuesto, Pemex ha realizado ciertas mejoras en su balance fi-
nanciero a febrero 2016, mostrando una reduccién anual de 84.4 por
ciento real en el primer bimestre del 2016 (vs. un incremento real de
7.8 por ciento anual en todo 2015), lo cual demuestra el compromiso
de la empresa de llevar a cabo los ajustes solicitados por el Gobierno
federal ante un escenario de bajos precios internacionales de petré-
leo. La reduccién se debe parcialmente al incremento anual de alre-
dedor de 90.0 por ciento en términos reales de los ingresos totales de
Pemex durante el primer bimestre. Este incremento compara con un
aumento de aproximadamente 5 por ciento en los ingresos petroleros
(incluyendo el IEPS por gasolina y diésel) durante el mismo periodo.

De esta manera, Pemex recibi6 aproximadamente 45.5 por ciento
de los ingresos petroleros totales del sector puiblico vs. un promedio
de 28.4 por ciento durante los cuatro afnos previos (en el primer bi-
mestre), reflejando una transferencia de recursos importante. Por su
parte, Pemex pudo reducir su gasto programable de operacién 20.9
por ciento, también en términos reales. El gasto en inversion fisica se
redujo 48.4 por ciento reflejando las condiciones actuales del merca-
do. Esto refleja el compromiso de Pemex de ajustar su gasto en 100.0
mmdp.






