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COMENZARÁN EN JUNIO

El BCE comprará 
bonos corporativos
Agencias

EL BANCO Central Europeo (BCE) 
comprará bonos corporativos en el 
mercado y directamente de emiso-
res, que podrían incluir a automo-
trices cuyo brazo de leasing es su-
pervisado por el mismo BCE, como 
Volkswagen, explicó la entidad.

Las compras comenzarán en ju-
nio y serán parte del programa de 
adquisiciones de activos del BCE de 
80,000 millones de euros para im-
pulsar la inflación y el crecimiento 
económico en la zona euro al redu-
cir el costo del crédito.

El BCE se ha dado a sí mismo 
cierta flexibilidad a la hora de esta-
blecer los parámetros para su pro-
grama de deuda corporativa, en un 
intento por hacer frente a preocu-
paciones de que tenga dificultades 
para encontrar bonos elegibles pa-
ra comprar.

A diferencia de sus compras de 
bonos soberanos, el BCE no sólo 
comprará en el mercado secunda-
rio, sino también de emisores, que 
excluye a empresas controladas por 
entidades públicas.

“Las compras serán realizadas 
en los mercados primario y secun-
dario, pero ninguna adquisición en 
el mercado primario involucrará a 
instrumentos de deuda emitidos 
por entidades que califiquen como 
emprendimientos públicos”, afir-
mó el BCE en un comunicado.

El banco no ha decidido cuántos 
bonos comprará cada mes o de qué 
países, sino que sólo dijo que pue-
de comprar bonos emitidos por 
empresas de la zona euro, que ten-
gan un grado de inversión y que no 
sean bancos, pese a que sean due-
ñas de uno, como es el caso de mu-
chas automotrices.

“Si el emisor tiene una subsi-
diaria que es un banco, no estará 
excluido bajo este criterio. Conse-
cuentemente, el Eurosistema pue-
de comprar los bonos corporativos 
de un emisor como ese si se cum-
plen todos los otros criterios de ele-
gibilidad”, comentó el BCE.

El banco central de la zona euro 
es el supervisor directo de Volks-

wagen Financial Services AG, el 
brazo de leasing del fabricante 
alemán de automóviles, que tie-
ne una calificación de grado de in-
versión y es potencialmente ele-
gible para el programa de bonos 
corporativos.

Sin embargo, las empresas que 
tengan a un banco como su ma-
triz no estarán incluidas en el pro-
grama, explicó el BCE. Las com-
pras serán realizadas por los bancos 
centrales de España, Italia, Francia, 
Alemania, Bélgica y Finlandia, pe-
ro los riesgos serán compartidos en 
toda la zona euro.

La entidad monetaria llevará a 
cabo estas compras, como míni-
mo, hasta marzo del 2017 y más 
allá de esta fecha, en caso de que 
sea necesario, o hasta que el con-
sejo de gobierno vea “un ajuste 
sostenido en el ritmo de inflación 
consistente con su objetivo para 
esta medida”.

DRAGHI CONSIDERA USAR TODOS 
LOS MEDIOS

Tras la reunión habitual de políti-
ca monetaria, Mario Draghi, pre-
sidente del BCE, se declaró de-
terminado a utilizar “todos los 
instrumentos disponibles”, pa-
ra estimular la demanda y, conse-
cuentemente, los precios en la zo-
na euro.

“Si es necesario, utilizaremos 
todos los instrumentos disponi-
bles dentro de nuestro mandato”, 
aseguró Draghi en una conferencia 
de prensa. Tras la reunión, el con-
sejo de Gobernadores del BCE de-
cidió, como se esperaba, mantener 
sin cambios sus tasas de referen-
cia. La principal tasa, el barómetro 
del crédito en la zona euro, sigue en 
cero desde el mes pasado.

Draghi también respondió a las 
críticas procedentes de Alemania 
contra su acción y defendió la in-
dependencia de su institución, al 
recordar que ésta obedece “a la ley, 
no a los políticos”.

“Tenemos como mandato lograr 
la estabilidad de precios para toda 
la zona euro, no solamente para 
Alemania”, indicó Draghi.

Mario Draghi, 
presidente del 
Banco Central 
Europeo. foto: 
reuters

NO NECESITA HACER RESERVAS: RAMÍREZ

Banorte tiene 5% de 
su cartera en Pemex
La mitad del recurso son contratos con proveedores de la petrolera
Edgar Juárez
EL ECONOMISTA

GRUPO FINANCIERO Banorte 
aseguró que Petróleos Mexicanos 
(Pemex) representa apenas 5% de 
su cartera total de crédito, por lo 
que su director general, Marcos 
Ramírez, afirmó que la institu-
ción se siente muy a gusto con los 
resultados obtenidos en el primer 
trimestre del 2016.

En el periodo, la entidad regio-
montana informó que su utilidad 
creció 15% respecto del mismo 
periodo del 2015, para quedar en 
4,462 millones de pesos, resulta-
do de mayores ingresos, rentabi-
lidad y eficiencia del gasto.

Pemex atraviesa por una situa-
ción financiera complicada, deri-
vada principalmente de la baja en 
los precios del petróleo de los últi-
mos meses. Los principales ban-
cos estadounidenses se vieron 
impactados en sus resultados del 
primer trimestre por sus expo-
siciones a empresas globales del 
sector energético.

Sin embargo, en el caso de Ba-
norte, el cuarto más importante 
de México por tamaño de activos, 
al parecer en el primer trimestre 
del año la situación de Pemex no 
le impactó.

Marcos Ramírez explicó en 
conferencia que Pemex sólo re-
presenta 5% de la cartera total 
del banco. La mitad de ésta es di-

rectamente con la empresa pro-
ductiva del Estado y la mitad con 
proveedores.

El banquero dijo, por lo mis-
mo, que no han creado una reser-
va específica para riesgos credi-
ticios por la situación de Pemex. 
“Al ser gobierno federal, tenemos 
las reservas federales, no tenemos 
nada específico”.

A principios de abril, la agen-
cia calificadora Moody’s puso en 
revisión a la baja la perspectiva 
de calificación de los principa-
les bancos mexicanos, incluido 
Banorte, a tono con la baja en la 
perspectiva crediticia de México.

El director de Banorte refirió que 
ello se debió a un efecto dominó. 
“Ninguna institución del país pue-
de estar por encima de la califica-
ción del país. Entonces a todos nos 
movió igualito y fue por eso, no tie-
ne nada que ver con otras cosas”.

ATIENDE INVESTIGACIÓN 
DE LA COFECE

Respecto de la investigación que la 
Comisión Federal de Competencia 
(Cofece) realiza a cuatro afores, 

incluida la de Banorte, por pre-
suntas prácticas monopólicas, To-
natiuh Rodríguez, director gene-
ral de la administradora, dijo que 
es un tema que se está atendiendo 
y que se colabora con la autoridad.

El directivo confió en que este 
asunto se desahogue y refirió que 
hasta el momento no se tiene un 
posible impacto económico esti-
mado por este asunto.

MANTIENE PRONÓSTICO DEL PIB

Banorte ratificó su pronóstico de 
crecimiento para la economía 
mexicana en 2.3% para el 2016, 
lo cual consideró como halaga-
dor, si se compara con otros paí-
ses emergentes de la región como 
Argentina y Brasil, y en un entor-
no global difícil.

En cuanto a los resultados de 
Banorte, éste fue empujado por 
crecimientos en sus diferentes 
portafolios. La cartera de crédi-
to total repuntó 11% y se ubicó en 
533,444 millones de pesos, mien-
tras que la cartera vencida bajó de 
2.73 a 2.16% en el periodo.

eduardo.juarez@eleconomista.mx

Marcos Ramírez dijo que la institución se siente muy a gusto con los resultados obtenidos durante el primer trimes-
tre del año. foto archivo ee: hugo salazar

15%
creció
la utilidad de Banorte en el 
primer trimestre de este año, 
respecto del mismo periodo del 
2015.

2.3%
es el pronóstico
de crecimiento para Mé-
xico durante el 2016 que 
prevén los economistas de 
Banorte.
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