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Dow Jones,
exuberante para una
industria en recesion

I a economia de Estados Unidos enfrenta un trastorno

bipolar, por el que tiene episodios euféricos de au-

mento en sus indices bursdtiles hasta niveles cerca-
nos a los maximos historicos, pero al mismo tiempo vive la
depresion de un sector industrial que lleva un tiempo en el
terreno negativo.

La industria extractiva estadounidense estd deprimi-
da, cancela inversiones, cierra empresas, baja prondsticos
y tiene pocas esperanzas de que alguna medicina financie-
ra la reanime.

De hecho, la produccion industrial de Estados Unidos en-
tré en terreno recesivo desde octubre del afio pasado y desde
entonces se ha mantenido con numeros negativos en su me-
dicién anual, con algun pequefio destello mensual durante
enero, pero nada que cambie la tendencia para marcar una
caida de 2% en la actividad industrial hasta marzo pasado.

La mineria presenta una caida de 12.9%, en términos
anuales, y las manufacturas apenas tienen un repunte de
0.4%, en términos anuales.

Al mismo tiempo, la creacién de empleos se presenta en
episodios de euforia. La creacion de empleos ha rebasado
en repetidas ocasiones los prondsticos y ahora conocimos
que el numero de solicitudes de desempleo en ese pais estd
en un nivel tan bajo que no se veia desde 1973.

Si se mantiene esta tendencia de bajas peticiones de
subsidio durante la proxima semana, podriamos esperar un
dato cercano a lo espectacular en la creacion de empleos
durante abril.

La bipolaridad econémica estadounidense afecta seria-
mente el andlisis de la Reserva Federal de Estados Unidos,
que tiene que poner en la balanza todos estos datos para to-
mar decisiones de politica monetaria.

Sila balanza se inclina hacia los datos positivos, mds se
acerca la posibilidad de continuar con el proceso de nor-
malizacion de las tasas de interés. Pero si, por el contrario,
no hay una mejora mds homogénea de la economia, subir
tasas se convierte en una decisién autodestructiva.

Por lo pronto, independientemente de la dindmica crea-
cién de empleos, la inflaciéon se mantiene por debajo de la
meta de 2% anual. Aunque, €so si, ya va en esa direccion.

La condicion bipolar nos muestra que la industria es-
td en terreno recesivo, pero el indice bursatil industrial, el
Dow Jones, estd en el camino hacia mdximos histdricos.

A los inversionistas les han gustado los resultados de las
emisoras del primer trimestre, mejores a lo esperado, pero
35% mads bajos que hace un afo.

Existe la inquietud de saber si ese mdximo historico a la
vista corresponde con la realidad o no. Si estamos ante una
Bolsa que se adelanta a anunciar una recuperacion econdmica
o si bien tendrd que corregir sus excesos con una futura baja.

De acuerdo con datos de Standard and Poor’s, el sec-
tor de consumo de articulos no indispensables presenta re-
sultados 11% mejores durante el primer trimestre del 2016,
comparado con el afio anterior, telecomunicaciones 5.5%
mds cuidados de salud, 3 por ciento.

En el otro extremo, las empresas emisoras dedicadas a los
productos de consumo bdsico tuvieron resultados 3% mads
bajos que el afio pasado. Pero el sector energetico presenta
un resultado 107% peor al del 2015; actividades industriales,
7.6% menos, y el sector financiero, 7% menos.

En fin que la exuberancia bursatil no corresponde a
la deprimida realidad industrial. Salvo que estemos an-
te un ejercicio de clarividencia de lo que viene para Esta-
dos Unidos.




