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Comunicacion
Financiera

Implementacion de
las reformas ha sido
decepcionante: S&P

No hay intencién
de modificar la nota
soberana de México,
dice la calificadora

MARIO ALBERTO VERDUSCO
—marieverdusco@eluniversal.come e

T la aprobacion de las reformas en Mé-

xico generaron optimismo v la pers-
pectiva de un mayvor crecimiento
economico para el pais; sin embargn,
la implementacion efectiva de estos
cambios estructurales hasido decep-
cionante, reconocio la calificadora
Standard and Poor's,

La agencia internacional no tene
intenciones de modificar la nota so-
berana del pais, que sesinia en BBB+,
i tampoco la perspectiva, gue se etl-
cuenira en estable,

Fitch pondera a México en la mis-
ma escala de BEB+ con perspectiva
estable, mientras que Moody's es la
unica agencia que coloca al paisen la
siguiente categoria, con una nota A3,
Aunque con perspectiva negativa.

En entrevista, el director de califi-
caciones soberanas para America La-
tina de la agencia internacional, Ro-
berto Sifon, dijo que €] factor de ma-
yor peso que ponderan en la evalua-
cidn de México v con la que el pais
puede aspirar a una mejor califica-
cion es el crecimiento econdmico.

El problema es gue en los (ltimos
anos la expansion del Producto Inter-
no Brito del pais se ubicd cerca de
2%, v en los proximoes afios nose pre-
vE que alcance una tasa superior a
3%, detalld el experto.

El representante de la agencia in-
ternacionsal destaco que para el pais
hubiera sido positivo una accion mis
rapida para poner en operacion las
reformas estructurales del pais.,

“se aprovechs la oportunidad v el
consenso para lograr las reformas,
pero donde estamos rezagados v
donde viene la decepeion es su im-
plementacion efectiva.

“Mo estarmos viendo los resultados
que se esperaban v a eso hay que su-
mar que el contexto global se dete-
riorg”, dijo el experto.

El director en el area de calificacio-
nessoberanas de México de Standard
and Poor's, Joydeep Mukherji, dijo

que si bien la tasa de crecimiento de
2% del pads es buena en el actual con-
texto, es decepcionante si uno con-
sidera la recuperacion econdimica de
Estados Unidos v la agenda de refor-
mas aprobadas.

Faltainversion. El directivoyexper-
toen México explics que otro aspecto
decepcionante es la inversion, pues
er1 los dltimos afios no ha tenido un
crecimiento significativo, ni desde la
que realiza el sector piblico, ni por el
ludo del sector privado

“Esa es la otra cara de la moneda,
pOrgUe micntras Vemos que mejora
el consumo vy la confianza, por el otro
lado tenemos una inversidn sin ma-
vior crecimiento, lo gue deriva en me-
nos ingresos, menos recaudacion v
por ende 1a necesidad de hacer ajus-
tes como el recorte al gasto |, dijo.

Sibien la deuda del gobiemo no es
dlarmante eneste momento, Roberto
Sifon reconocic que |a travectoria as-
cendente de los afios recientes co-
mienza a limitar el margen de ma-
niobra fiscal.

Encuestas no son referente. Lo ca-
lificadora estadounidense reconocic
que Una razon para mantener la ca-
lificacion del pais v con una perspec-
tiva estable es la estabilidad macroe-
condmica con la que se han condu-
cido las mias recientes administracio-
nes del PAN v el PRI

Aunue las recientes encuestas
con miras a 2018 favorecen a Andrés
Manuel Lopez Obrador, ambos divec-
tivos comentanon UE 110 €5 LN ra-
zon de preccupacion para la nota so-
berana de México,

“En 2006 Andrés Manuel Lopez
Obrador tenia una ventaja de 5 o 6
puntos sobre Felipe Calderdn v la sor-
presa fue que gand el panista. Duran-
te la campana y poco antes de la elec-
cion no hicimos nada con la califica-
cion ni con la perspectiva v eso que
las encuestas decian que el entonces
perredista lderaba.

“Noquersmos hablar quien es me-
jor o peor en politica. Normalmente
en campana el discurso es mas ex-
tremo de o que ocurre luegp de las
eleceiones, asi gue novaasuceder un
cambiosi viene Lopez Obrador v otro
candidato, muestra idea es esperatr”,
detalld Joydeep Mukherji.




