
6    NEGOCIOS   REFORMA   z   Viernes 22 de Abril del 2016

Señalan que los cambios no han dado impulso a la economía

Pierden reformas brillo.- S&P
Afirman expertos  
que el Gobierno debe 
encontrar nuevas 
vías para crecer
Gonzalo Soto

Las reformas estructurales que 
se aprobaron al inicio de la ac-
tual Administración han perdi-
do fuerza y no han dado el im-
pulso que requiere la economía 
mexicana, señaló Standard & 
Poor’s (S&P).

Roberto Sifón-Arévalo, di-
rector de Calificaciones Sobe-
ranas para América Latina de 
S&P, señaló en entrevista que 
el bajo crecimiento económico 
del País es resultado de un en-
torno económico complicado, 
pero también de unas reformas 
que no dieron lo que se espera-
ba de ellas.

“Nuestro foco está en el cre-

cimiento económico de México 
y cómo se puede recuperar algo 
de la expectativa que había con 
las reformas, en su implemen-
tación algo se perdió.

“Se esperaría que para aho-
ra la economía, gracias a las 
reformas, hubiera tenido una 
tracción todavía más fuerte”, 
dijo.

Aunque la economía del 
País ha tenido ligeramente me-
jores resultados entre 2015 y lo 
que va de este año, eso es pro-
ducto de los factores tradiciona-
les que impulsan a la economía 
mexicana y no de elementos re-
lacionados a las reformas.

“Uno quisiera ver mayor 
tracción de factores diferen-
tes a los elementos típicos, si 
vemos por qué se creció un 
poco más es por la recupera-
ción de la economía de Esta-
dos Unidos, la llegada de más 
remesas, que son las cosas tra-

dicionales que mueven a esta 
economía”, lamentó.

Al respecto, Joydeep 
Mukherji, analista de Califica-
ciones Soberanas para México, 
coincidió en que los resultados 
esperados de las reformas no 
llegaron y ahora el Gobierno 
federal deberá encontrar otras 
estrategia para impulsar el  
crecimiento.

“Se han hecho casi todas 
las reformas estructurales que 
existen, pero los resultados 
no son tan buenos como las  
expectativas.

“Nuestro énfasis ha cam-
biado y ya no podemos esperar 
reformas importantes, tenemos 
que esperar en qué medida el 
gobierno puede mejorar y pro-
fundizar las reformas ya apro-
badas”, opinó.

El bajo crecimiento econó-
mico junto a los ajustes fisca-
les pendientes en el País son 

elementos que evitan que la 
calificación crediticia de BBB+ 
con perspectiva estable que tie-
ne México mejore en el futuro 
cercano, aseguraron.

Sifón-Arévalo añadió que 
del lado fiscal, el ritmo del cre-
cimiento de la deuda de Méxi-
co sí es un factor que hay que 
vigilar para S&P, pero lo es más 
por el poco dinamismo de la 
economía.

“La deuda en realidad no es 
tan elevada para una economía 
como la mexicana, pero como 
no hay crecimiento el endeu-
damiento se ve cada vez ma-
yor como porcentaje del PIB”, 
apuntó.

La calificadora señaló que 
seguirá evaluando todos los 
elementos de la economía 
mexicana para determinar si 
modifica la perspectiva o la 
propia calificación crediticia 
en el futuro.

(Millones de dólares)

Reporte de empresa

 I-15 I-16 VAR.%

Ventas 3,314 3,198 -3.5%

Ebitda 565 583 3.1

Gastos  
financieros 341 270 -20.8

UN* -149 35 NC

10,072
ValoR de capitalización (Mdd)

Cemex 
(CEMEX)

*Utilidad Neta: En la participación 
controladora / Fuente: Cemex
Realización: Departamento  
de Análisis de REFORMA

Aumenta 19% precio del maíz al productor
Frida andrade 

El precio al productor que co-
mercializa maíz blanco registró 
un incremento de 19 por ciento 
al cierre de la cosecha primave-
ra-verano 2015.

Ello se debe a la alta de-
manda registrada por la dis-
minución de la producción de 
sorgo y el aumento en el ingreso 
objetivo, de acuerdo con Grupo 
Consultor de Mercados Agríco-
las (GCMA).

Al finalizar la cosecha, el 

estimado del precio promedio 
por tonelada de este grano es 
de 3 mil 589 pesos, según da-
tos de GCMA.

En lo que respecta al maíz 
amarillo, también se registró 
un incremento de 12 por ciento, 
respecto al registrado en la co-
secha anterior, para cerrar con 
un precio de 3 mil 320 pesos 
por tonelada.

Debido a la plaga de pul-
gón amarillo, el sorgo se vio 
reducido, así que tanto el maíz 
blanco como el amarillo sirvie-

ron como sustitutos para tam-
bién alimentar al ganado, ex-
plicó Abel Rodríguez, analista 
de GCMA.

Así que el incremento en 
la demanda en el maíz generó 
un alza en sus precios, agregó 
Rodríguez.

Además, se registró un au-
mento en el ingreso objetivo 
que la Secretaría de Agricultu-
ra acordó, ya que de 2 mil 200 
pesos por tonelada que se tenía, 
paso a 3 mil 300 pesos para la 
más reciente cosecha, detalló 

Rodríguez.
Dicho ingreso es una com-

pensación realizada por el Go-
bierno, siempre y cuando en el 
mercado el precio sea menor 
al que ya se había acordado la 
venta de los granos, por lo que 
sólo se aplica en la agricultu-
ra por contrato, manifestó el 
analista.

Las condiciones del mer-
cado, como una inexistencia 
de sobreoferta fueron las que 
permitieron el alza del ingreso 
objetivo, refirió.

Impulsa
EU flujo
de Cemex

Suben 15%
utilidades
de Banorte

MoiSéS raMírez

MONTERREY.- Cemex repor-
tó que en el primer trimestre 
de 2016 su flujo de operación 
creció 3 por ciento, a 583 mi-
llones de dólares, apoyado en 
el desempeño positivo de sus 
operaciones en EU.

En la región, el flujo del pe-
riodo tuvo un alza de 71 por 
ciento frente a 2015, ubicándose 
en 109 millones de dólares. 

Sólo en EU y en el de Asia, 
Medio Oriente y África subió su 
Ebitda; en el resto cayó: México, 
13 por ciento; América del Sur, 
Central y El Caribe, 8 por ciento, 
y Europa, 2 por ciento. 

La estrategia de precios de 
Cemex tuvo su mejor desempe-
ño en EU, pues sólo ahí aumen-
taron en términos de dólares su 
cemento y concreto, con alzas 
de 4 y 2 por ciento, mientras 
que en otros mercados, medi-
dos en la divisa estadounidense, 
se redujeron o estancaron.

Por ejemplo, aunque en pe-
sos los precios de esos produc-
tos en México crecieron 18 y 8 
por ciento, una vez convertido a 
dólares resultaron sin cambios.

En los otros mercados tu-
vieron caídas, medidas en dóla-
res, de entre 2 y 11 por ciento.

Cemex señaló que las alzas 
en precios en monedas locales 
no han resultado suficientes pa-
ra resarcir la inflación de sus cos-
tos en sus diferentes mercados.

Apuntó que seguirá subién-
dolos con su estrategia “Value-
before-Volume”, conforme a las 
condiciones de cada región.

“La vamos a seguir aplican-
do de manera que no tengamos, 
en el mediano plazo, pérdida de 
participación de mercado im-
portantes”, dijo Fernando Gon-
zález Olvieri, director general 
de Cemex, en conferencia de 
prensa telefónica.

abrahaM Saucedo

Las utilidades de Banorte duran-
te el primer trimestre del año fue-
ron de 4 mil 462 millones de pe-
sos, cifra 15 por ciento superior al 
periodo comparable de 2015.

El alza esperada por la fir-
ma para este año completo es 
también ese mismo porcentaje.

El resultado fue impulsado 
por un crecimiento sólido a lo 
largo de todas las carteras de 
crédito del Grupo, que a su vez 
fueron favorecidas por los bue-
nos indicadores de consumo a 
nivel nacional, explicó Marcos 
Ramírez Miguel, director gene-
ral de Banorte, durante la pre-
sentación de resultados para el 
primer trimestre del año.

“El impulso a las utilidades 
fue en todos los rubros: la cap-
tación nos fue muy bien, incre-
mentamos un 12 por ciento en 
términos anuales, y las carteras 
de consumo, corporativa, em-
presarial y de gobierno crecie-
ron todas entre 10 y 12 por cien-
to”, detalló.

“Todas ‘las patas’ crecieron 
parejas, por así decirlo, todos 
cooperaron, todo subió, la car-
tera vencida también en abso-
lutamente todos los rubros fue 
un poco más baja”.

En 2016, el negocio de los 
seguros cobrará además mayor 
importancia como impulsor pa-
ra la institución financiera, y en 
el trimestre que acaba de termi-
nar quedó evidenciada la fuerte 
apuesta que la empresa está ha-
ciendo a dicho segmento.

Rafael Arana de la Garza, 
director general de Operacio-
nes, Administración y Finanzas 
de la firma, identificó al nego-
cio asegurador como uno de 
los motores que permitirán a 
Banorte crecer.

Resisten ir a BMV
Las empresas mexicanas siguen prefiriendo finan-
ciarse a través de instituciones financieras, socios 
estratégicos, proveedores e instituciones de Gobier-
no antes que llegar a la Bolsa de Valores, reveló un 
análisis de KPMG. Arely Sánchez

Retos futuros

Con su calificación 
crediticia actual, 
México se encuentra 
en un grupo de países 
con distintos retos 
económicos por 
delante.

PAíSES CoN CALIFICACIóN 
BBB+ dE S&P
n Aruba
n Islandia
n Malta
n México

n Polonia
n España
n Tailandia

Fuente: S&P

(Millones de pesos)

Reporte de banco

 I-15 I-16 Var.%

Cartera de crédito vigente   
 479,808   533,556  11.2

Cartera de crédito vencida   
 13,474   11,782  -12.6

Margen financiero 
  11,635   13,596  16.9

U. Neta  3,880   4,462  15.0

U. Operativa  4,983   5,686  14.1

265,834
ValoR de capitalización (Mdp)

Grupo Financiero Banorte
(GFNoRTE)

Fuente: BMV
Realización: Departamento  
de Análisis de REFORMA


