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Fitch asigna AAA a crédito estatal por mil 316 mdp

—

Fitch Ratings asigno la calificacion de ‘AAA(mex)vra’ a un financiamiento bancario contratado por el estado

de Chihuahua con Banorte (Banorte 15).

En noviembre de 2015 se contraté el crédito por un monto de MXN1,320 millones. El saldo insoluto es de MXN1,316
millones al mes de marzo de 2016.

En la calificacion incluyen la fortaleza juridico-financiera de la estructura que respalda el servicio de la deuda, la
certidumbre existente en el comportamiento del activo utilizado como fuente de pago del crédito y la existencia de una
Garantia Parcial (GPO) por 30%.

Se consideran las altas coberturas del servicio de la deuda que se derivan de la estructura, la constituciéon y
conservacion del fondo de reserva, la contratacion de una cobertura tasa de interés (CAP) por toda la vigencia del
financiamiento y la calificacion crediticia del estado de Chihuahua.

En el 2015 se autoriz6 al estado un financiamiento hasta por MXN1,350 millones y en el mismo mes, se procedio a
contratar un crédito con Banorte por MXN1,320 millones destinado a inversiones publicas productivas.

Las coberturas del servicio de la deuda modeladas por Fitch son robustas. Bajo un escenario econémico muy adverso
de alta inflacion y tasas de interés, la cobertura minima mensual sin incluir el fondo de reserva se estima en 2.36
veces.

La calificacion del financiamiento esta ligada a la calidad crediticia del estado de Chihuahua, por lo que cualquier
movimiento en la calificacién del Estado se reflejaria directamente y en el mismo sentido en la calificaciéon especifica de
la misma.

Aunado a lo anterior, el incumplimiento de cualquiera de las obligaciones establecidas en los documentos de la
transaccion o alguna otra que se considere incremente el riesgo, podria derivar en un ajuste a la baja.



