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Comunicacion

Desafios fiscales afectarian la

calificacion del pais: Moody's

La calificadora estima que
los ingresos del gobierno fede-
ral en general, bajaran a 18.5
por ciento del PIB en 2016, des-
de un nivel de 19.3 por ciento
que representaron en 2015.

Redaccion

Si bien la calificacion de A3
que México tiene estd susten-
tada por las reformas estructu-
rales, los desafios fiscales afec-
tan la perspectiva, pudiendo
generar presiones a la baja, por
una potencial materializacion
de pasivos contingentes prove-
nientes de mayor apoyo para
Petr6leos Mexicanos (PEMEX),
alerté la firma calificadora
Moody’s Investors Service.

En un reporte elaborado por
Jaime Reusche, Vicepresidente
y Analista Sénior de Moody’s en
Nueva York, se destaca quela ca-
lificacién del Gobierno de Méxi-
co de A3, “se encuentra susten-
tada por una gran y muy diversa
economia; un alto grado de in-
tegracion con Estados Unidos, y
las perspectivas de crecimiento
que se espera que generen las
reformas estructurales”

Sin embargo, y al aclarar
que el andlisis crediticio que
hace Moody's sobre México no
constituye una accion de cali-
ficacion, también enfatiz6 que
en marzo pasado, la perspecti-
va cambi6 de estable a negati-
va, “y podria generarse presion
a la baja en la calificacion, si
hubiese un estancamiento de
la consolidacién fiscal y una
potencial materializacién de
pasivos contingentes prove-
nientes de un mayor apoyo
para Petréleos Mexicanos (PE-
MEX, Baa3 negativa)”

El especialista manifesté
que la-calificacion de A3 de
México considera la expecta-
tiva de Moody’s, de que las re-

cientes reformas estructurales
mejoren el potencial de cre-
cimiento econémico del PIB
del pais en el mediano plazo, a
un rango de entre 3.0 y 3.5 por
ciento, en comparacién con un
nivel pre-reformas, de entre 2.0
y 3-0 por ciento.

“Sin embargo, la perspectiva
econémica se ha visto afectada
por la combinacién del choque
de los precios del petrwéleo y la
disminucién de la produccién
petrolera de PEMEX, aunada al
crecimiento mas lento de lo es-
perado apunté Reusche.

Como consecuencia,
Moody’s pronostica un creci-
miento moderado de 2.5 por
ciento para 2016 y 2017, y des-
taca que aunque la reduccién
de la produccién de crudo de
PEMEX ha afectado el creci-
miento, “la reciente reforma
del sector energético ha atrai-
do la inversién privada, aun-
que con resultados diversos
en medio del entorno de bajos
precios, lo cual ha limitado las
expectativas de inversjon hasta
2017 y en adelante”

Anadio que los desafios que
enfrenta el soberano incluyen
los menores ingresos fiscales,
ya que el crecimiento contintia
siendo tenue, y los precios del
petr6leo se encuentran en ni-
veles histéricamente bajos.

Moody’s estima que los in-
gresos del gobierno federal
en general, bajardn a 18.5 por
ciento del PIB en 2016, de 19.3
por ciento que representaron
en 2015. “A pesar de la caida,
las autoridades comenzaron la
implementacién de medidas
para la reduccién de gastos y
asf reducir el déficit del gobier-
no federal de 2.8 por ciento del
PIB en 2015, a 2.5 por ciento en
2016 puntualizé Reusche.
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