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Un estancamiento en la reduc-
cién del déficit fiscal y la deuda
ptblica, y “una potencial” ma-
terializacién de pasivos contin-
gentes para el gobierno federal
proveniente de mayor apoyo
para Petréleos Mexicanos, “po-
drian generar una presién a la
baja en la calificacién™ de la
deuda avalada por el Estado, ad-
virtié este jueves Moody’s In-
vestors Service.

Este jueves Pemex informé
en su reporte financiero del pri-
mer trimestre del afio que estd a
la espera de una posible aporta-
cién de 136 mil millones de pe-
sos de la Secretaria de Hacienda,
adicionales a los 73 mil 500 mi-
llones de pesos que ya recibi6,
tomados de una parte de las ga-
nancias obtenidas en 2015 por el
Banco de México.

La calificacién del gobierno
de Meéxico, actualmente en A3,
dentro del “grado de inversién”,
se encuentra sustentada por una
gran 'y muy diversa economia, un
alto grado de integracién con Es-
tados Unidos y las perspectivas
de crecimiento que se espera que
generen las reformas estructura-
les, dijo Moody’s.

En marzo pasado, la agencia
movié de “estable” a “negativa”
la perspectiva de calificacion de
la deuda emitida por el gobierno
mexicano. A mejor calificacién
es mejor el costo que se paga por
el financiamiento.

La calificacién de A3 de Mé-
xico considera la expectativa de
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Moody’s: hay factores que podrian
llevar a la baja la calificacion de México

Moody’s que las recientes refor-
mas estructurales mejoren el po-
tencial de crecimiento econémi-
co del pafs a mediano plazo al
rango de 3 a 3.5 por ciento, en
comparacién con un nivel pre-
reformas de 2 a 3 por ciento.
““Sin embargo, la perspectiva
econdmica se ha visto afectada
por la combinacién del choque
de los precios del petréleo y la
disminucién de la produccién
petrolera de Pemex, aunada al

crecimiento mds lento de lo es-
perado”, apunté Jaime Reusche,
vicepresidente y analista sénior
de Moody’s.

En consecuencia, la agencia
pronosticé un crecimiento mode-
rado de 2.5 por ciento para 2016
y 2017.

Aunque la reduccién de la
produccién de crudo de Pemex
ha afectado el crecimiento, la re-
ciente reforma del sector energé-
tico ha atraido la inversién priva-

da, aunque con resultados diver-
sos, en medio del entorno de ba-
jos precios, lo cual ha limitado
las expectativas de inversién
hasta 2017 y en adelante, afiadié
la calificadora.

“Los desafios que enfrenta el

Moody’s estima que los in-
gresos del gobierno federal en
general bajaran a 18.5 por cien-
to del producto interno bruto en
2016, luego de haber representa-
do 19.3 por ciento en 2015. “A
pesar de la caida, las autoridades

gobierno incluyen in-
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gresos fiscales, ya que el creci-
miento continda siendo tenue y
los precios del petréleo se en-
cuentran en niveles histérica-
mente bajos.

de medidas para la reduccién de
gastos y asi disminuir el déficit
del gobierno federal de 2.8 por
ciento del PIB en 2015 a 2.5 en
2016”, agregé Reusche.



