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La calificadora Fitch advier-
te que la economia mexicana
enfrentara dos importantes
riesgos provenientes del exte-
rior: una duplicacion del defi-
cit de cuenta corriente en los
proximos dos afios y por otra
parte, una alta participacion
de extranjeros en la deuda
local en alrededor de 33 por
ciento del total de titulos do-
meésticos de gobierno.

En un analisis anticipé que
el déficit de cuenta corriente
se deteriorara y promediara
3 por ciento del Producto In-
terno Bruto (PIB) entre 2016 y
2018 frente a 1.5 por ciento re-
gistrado de 2010 a 2014.

No obstante confio en que
las “reservas internaciona-
les adecuadas. la eliminacion
del mecanismo de interven-
cion cambiaria basado en re-
glas, el acceso a una linea de
crédito flexible fortificada del
Fondo Monetario Internacio-
nal (@hora por 88 mil millones
de dolares, frente a 67 mil mi-
llones de dolares previos)y un
tipo de cambio flexible debe-
rian facilitar una adaptacion
ordenada a un entorno de fi-
nanciamiento externo mas
restringido”.

SUSTENTO

“La estabilidad macroecono-
mica esta reafirmada por la
bajainflacion y un déficit mo-
derado de cuenta corriente
financiado prominentemen-
te por flujos de inversion ex-
tranjera directa”, resalta en su
evaluacion de la economia
mexicanaque le sirvio de base
para confirmar las calificacio-
nes internacionales (IDRs) de
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Luis Videgaray Caso, secretario de Hacienda (izquierda) y Agustin Carstens, gobernador del Banco
de México, son los encargados de las politicas fiscal y monetaria de México, de manera respectiva.
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de dolares es el monto
de la linea de credito
flexible del FMI

largo plazo en moneda ex-
tranjeray local de México en
BBB-.

La administracion pruden-
te de pasivos de México, el ac-
ceso excelente a mercados
internacionales de capital y
los mercados locales relativa-
mente profundos brindan fle-
xibilidad al soberano. agrego.

Pero advirtio que “la parti-
cipacion de no residentes en
mercados locales ha crecido
€N afnos recientes y expone a
Meéxico al ciclo de endureci-
miento de la Reserva Fede-
ral de Estados Unidos (Fed) y
cambios en el apetito del in-
versionista internacional”.

“Las tenencias extranjeras
de deuda doméstica han de-
clinado en cierta medida en

meses recientes, permane-
ciendo relativamente altas en
alrededor de 33 por ciento del
total de ttulos domésticos de
gobierno”, afiade.

INFLACION
A pesar de la depreciacion y
volatilidad del peso, agrego,
lainflacion de México ha per-
manecido inferior al punto
medio de surango objetivo de
3 porciento, mas-menos 1 por
ciento en lo que va de 2016 y
el endurecimiento moneta-
rio deberia ayudar a asegurar
mejor las proyecciones de la
inflacion en el contexto de un
peso debil.

Por otra parte, destaca
que los factores principales
que podrian conducir, en lo

individual o en conjunto, a un
alza de la calificacion del pais
son: mejores perspectivas de
inversion y crecimiento que
ayudaran a reducir en el me-
diano plazo el diferencial del
ingreso de México frente al de
soberanos con calificaciones
mads altas: menor vulnerabi-
lidad fiscal relacionada con
una dependencia menor del
precio del petréleo, la con-
solidacion fiscal exitosay una
disminucién de la carga de la
deuda publica que impulsaran
la flexibilidad para enfrentar
impactos; mejoras en los in-
dicadores de gobernabilidad
que atendieran las debilida-
des institucionales de México.
Para Fitch, el crecimien-
to de Estados Unidos serd de
gran apoyo para México du-
rante los proximos dos afios,
los precios del petréleo (Brent)
se recuperaran gradualmente
a45dolares por barril en 2017
y 55 dolares en 2018 y el go-
bierno mexicano se apegaraa
su plan de mediano plazo de
consolidacion fiscal con un
deéficit leve del sector publico
no financiero, alcanzando una
posicion equilibrada en 2017.



