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Cifra historica en colocacion
de créditos del Infonacot.

En julio pasado el Infonacot colocé un
monto de 1,492 millones de pesos, en bene-
ficio de mas de 370,000 trabajadores y sus
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HR RATINGS ESTIMA QUE EN UN ANO REPRESENTARA 2.35% DEL PIB

Pago de intereses de la deuda, en
los niveles mas altos de 26 anos

En el primer semestre se pagaron 237,583 millones de pesos; casi 70% del servicio correspondi6 a deuda interna y

el resto a fordnea, en délares, euros, libras y yenes, de acuerdo con informacién de Hacienda

Elizabeth Albarran
EL ECONOMISTA

EN EL primer semestre del afio el
gobierno federal rompio6 récord en
los recursos que destina para pa-
gar los intereses que se generan por
endeudarse con un total de 237,583
millones de pesos, lo que significo
el monto mas alto desde que se tie-
ne registro, considerando solo los
primeros seis meses de cada afo.

De acuerdo con informacion de
la Secretaria de Hacienda y Cré-
dito Publico (SHCP), este monto
es 10% mayor a lo que se pago en
el primer semestre del 2015. Ade-
mads, 69% de lo que se pago fue por
el endeudamiento interno con un
total de 165,109 millones de pesos;
mientras que el resto fue por el en-
deudamiento que se adquiere en
moneda extranjera como dolares,
euros, libras o yenes.

Felix Boni, director general de
andlisis de HR Ratings, indic6 que
el costo financiero del sector pu-
blico cada vez es mds significativo
y afecta de manera negativa en los
esfuerzos que se hacen para con-
trolar el déficit publico y la reduc-
cién de ladeuda.

“Elincremento del costo finan-
ciero del sector publico se debe en
gran parte a la depreciacion del ti-
po de cambio. Un punto bueno es
que las bajas tasas de interés por
parte de la Reserva Federal de Es-
tados Unidos ayudan a mitigar es-
te pago que pudiera ser mayor silas
tasas aumentaran”.

En entrevista, expuso que el
problema de canalizar cada vez
mayores recursos a los intereses de
la deuda es que se deja de destinar
TECursos para programas con be-
neficio social o bien para la inver-
sién. “Son recursos que podrian
ser metidos como parte de la de-
manda agregada”.

REBASA MONTO PROGRAMADO

El pago de intereses que se reali-
70 en este primer semestre supe-

SERVICIO DE DEUDA, EN MAXIMOS

El costo financiero del sector piblico en México alcanzo los 237,584 millones
de pesos. La cifra mas alta en 26 afios; 69% de los pagos fue por adeudos
internos, equivalente a 165,109 millones de pesos y 72,474 millones de pesos

por el servicio de la deuda externa del pafs, equivalente a 31% del total.

Costo por el servicio de la deuda del sector publico
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@ Elincremento del
costo financiero del
sector publico se de-
been granparte ala
devaluacion del tipo
de cambio. Un punto
bueno es que las ba-
jas tasas de interés
por parte de la Reser -
va Federal de Estados
Unidos ayudan a mi-
tigar este pago, que
pudiera ser mayor si
las tasas aumentaran

aniveles altos”.

Felix Boni,
HR Ratings.

r6 alo que se tenfa programado de
233,290 millones de pesos, pues
el gobierno pago 4,293 millones
de pesos de mds para un total de
237,583 millones de pesos.

Ademds, esta obligacion ya re-
presenta 9.6% del gasto total del
sector publico; todavia en junio del
2015 era de 8.8% Y, en el mismo
periodo del 2014, fue de 8%, segun
los reportes de Hacienda.

Boni comenté que el ritmo de
incrementar el costo financiero
de la deuda ha disminuido, pues
mientras en septiembre del 2015
registro un incremento de 25%, en
términos nominales, para el pri-
mer semestre de este ano el pago
de interés crecio 10 por ciento. No
obstante, aclaré que sigue siendo
un monto alto.

“En el 2015 el costo financie-
ro de la deuda representd 2.17%
del Producto Interno Bruto (PIB) y
es muy probable que en los proxi-
mos meses alcance hasta 2.35% del
PIB, lo cual es preocupante”, dijo el
especialista.
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9.6%

DEL GASTO

gjercido en los primeros seis me-
ses del ano es lo que representa
el pago de intereses.

2.17%

DEL PIB

representd el costo financiero
de la deuda al cierre del 2015 y
alcanzaria 2.35 por ciento.

Recordd que el incremento de la
deuda del pais que se conoce a tra-
vés del Saldo Historico de los Re-
querimientos Financieros del Sec-
tor Publico ha sido significativo
como porcentaje del PIB.

“Si es algo negativo, nuestros
calculos del saldo historico en los
ultimos 12 meses nos muestran que
también se ha vistoun cambioen la
tendencia del incremento porcen-

tual de la deuda, con respecto alos
ultimos tres afios (...) En las finan-
zas publicas del pais se han tomado
las medidas necesarias para con-
trolar el incremento de la deuda y
esperemos que eso ayude a dismi-
nuir esa incertidumbre”.

Las estadisticas de Hacienda
muestran que al cierre del primer
semestre del 2016 el Saldo Histori-
co delos Requerimientos Financie-
ros del Sector Publico pais repre-
sentd 46.9% del PIB con un total
de 8.8 billones de pesos. Sise com-
para con lo registrado en el primer
semestre del 2015, se observa que
hubo un incremento de dos puntos
porcentuales.

MAS CONTROL SOBRE LA DEUDA

Raymundo Tenorio, economista
del Tecnolégico de Monterrey, in-
dico que para el proximo paquete
economico del 2017, donde se es-
tablecen los lineamientos de la po-
litica fiscal y monetaria del pafs, se
debe proponer que exista un ma-
yor control sobre el endeudamien-
to y lo que se destina al pago de
intereses.

“Debe existir una reestructura-
cién del gasto publico, en la que no
se sacrifiquen los beneficios de los
ciudadanos y se eliminen aquellos
proyectos que no son prioritarios,
como sacar en adelante la cons-
truccion del Instituto Nacional
Electoral, eso no seria una afecta-
cién paralos ciudadanos”.

Agreg0 que si el gobierno federal
sigue aumentando €l costo finan-
ciero deladeuda, tendrd que buscar
lamanera de recaudar mds ingresos
a través de crear mds impuestos o
cobrarlos de manera eficiente.

“De no lograrlo, afectaria las
partidas presupuestales que be-
nefician a los ciudadanos (...) Es-
te pago afecta el flujo de salida para
inversion o el pago de otros con-
ceptos, pagas mds intereses por
servicios financieros, entonces tu
presupuesto lo tienes que redistri-
buir de otramanera”.



