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€ EL ECONOMISTA ‘

RECORTA ESTIMACION DEL PIB A 1.9% DESDE 2.3%,

[.a economia no crecera arriba
de 2% en el 2016: BofAML

Afecta la debilidad de la demanda externa, la
politica fiscal y monetaria de menor apoyo, asi
como los bajos precios del crudo

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

CARLOS CAPISTRAN Carmo-
na, presidente de Bank of Ameri-
caMerrill Lynch (BofAML) recortd
su pronostico de crecimiento para
Méxicode 2.3 a1.9% para este afio;
con ello, se suma a los dos grupos
financieros que se han mantenido
en el extremo mds bajo de las ex-
pectativas para el pais: Vector Casa
de Bolsa y Barclays.

Detras de la rebaja, “que en-
frenta riesgos alabaja”, estd la de-
bilidad de la demanda externa, asi
como las politicas fiscales y mone-
tarias de menor apoyo.

Esta prevision de los tres grupos
se encuentra por debajo del rango
esperado por el gobierno mexicano,
que es de 2.2 a 3.2%; se encuentra
lejos del pronostico ajustado al alza
recientemente por el Fondo Mone-
tario internacional (FMI), que es de
2.5%, y estd fuera del rango del es-
perado por el Banco de México, que
esde 2a 3 por ciento.

Capistrdn concuerda con
Moody’s en que la politica fiscal
apoyard menos a la economia que
en el pasado. Segun su prevision, el
gobierno estd en el proceso de re-
cortar el déficit de 4.1% en el 2015
a3.5% enel 2016, y 3% para el afio
entrante. Esto, utilizando la medi-
da mds amplia de un déficit.

“Lamayor parte de lareduccion
se estd realizando a través de un re-
corte en el gasto publico que ya ha
tenido un efecto negativo en el cre-
cimiento del PIB”.

Y como la mayor parte del re-
corte al gasto es efectiva en el pre-
supuesto de Petrdleos Mexicanos,
“se puede esperar que la caida en
la produccién del crudo continue”.

YA BAJO EL ESTIMULO MONETARIO

Acerca del menor apoyo que espera
de la politica monetaria, refiere que
“después de una tasa real negativa
por masde un afio, la tasareal aho-
ra se ha vuelto positiva, lo que sig-
nifica que la politica monetaria es-
td proporcionando menos estimulo
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Debilidad. Analistas enfatizan que del lado de la demanda todos los compo-
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nentes estan contrayéndose o se han desacelerado considerablemente.
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paralaeconomia”.

La prevision es que Banxico si-
ga aumentando sus tasas, aunque
aun paso menor, admitié. Pero en
el margen, significa una mayor re-
duccion del estimulo.

Segun el estratega de BofAML,
los menores precios del petréleo
son un riesgo alabaja por dos razo-
nes: los menores ingresos petrole-
ros significan menor gasto publico;
segundo, es un efecto negativo pa-
ra la reforma energética, que sig-
nifica menor inversiéon y menor
produccion.

DEBILIDAD INDUSTRIAL
El economista destaco la desacele-
racion del PIB del segundo trimes-
tre, que fue de 2.3% respecto de la
tasa anual de 2.5% del afio pasado.

Explicéd que la divergencia ha
comenzado en el sector industrial,
que mantiene un crecimiento dé-
bil por la caida continua en la pro-
duccion del petréleo y la debilidad
de la manufactura que, considera,
es consecuencia de la débil deman-
daexterna, particularmente de ES-
tados Unidos.

Del lado de la demanda, refie-

re, “todos los componentes estdn
contrayéndose o se han desacele-
rado considerablemente”.

El consumo se ha estancado, las
inversiones van a la baja y el gasto
de gobierno y las exportaciones es-
tdn contrayéndose.

“Seguimos esperando debili-
dad en la actividad econdmica del
segundo semestre, después de un
resultado negativo del segundo
cuarto”, preciso el economista en
jefe del banco para el pais, Carlos
Capistrdn.

LOS PESIMISTAS

Rodolfo Navarrete, director de In-
vestigacion Econdmica en Vector
Casa de Bolsa, ha tenido esta pre-
visiéon desde enero, ante el eviden-
te impacto del bajo precio del pe-
tréleo en las finanzas publicas, los
recortes obligados al gasto que es-
timd desde el inicio del afo, la cai-
da de la produccion petrolera y el
entorno externo poco amigable.
Luego del Brexit y del anuncio
de un nuevo recorte al gasto pu-
blico que anuncio la Secretaria de
Hacienda, el economista en jefe de
Barclays para México, Marco Ovie-
do, recort6 hasta1.9% su pronosti-
co de crecimiento.
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