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Calificaciones sobre calidad crediticia de estados y municipios
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jatseols
Buen ejercicio de
politicas fiscales

FITCH RATINGS ratificd la califica-
citn del estadode Jaliscoen “A{mex)"”
con una perspectiva Estable; esto se
daal mismo tiempo con calificaciones
especificas de un conjunto de finan-
ciamientos de largo plazo que forman
parte de la denda directa de laentidad.,

Al clerre del efercicio 2015, [aen-
tidad mantuvo un nivel de endeuda
miento directo visto por Fitch como
bajo; sin embargo, el saldo de la deu-
da se redujo de 16,243.3 millones de
pesos en el 2014 2 15,923.9 millones
de pesos al clerre del ano; este monto
esequivabente a 0.40 veces los ingre
508 disponibles. Este saldo total co
rresponde principalmente a 13 finan-
ciamientos contratados con la banca
comercial (que representan 8, 029.1
millones de pesos) y ocho créditos
con la banca de desarrollo (monto de
7. 894.8 millones de pesos).

Durante el 2015 v principios del
2016, el estado de Ialisco instrumen-
16 un proceso de reestructura v refi-
nanciamiento desu deuda para obte-
ner mejores condiciones crediticias;
asimismo, en octubre del ano pasado
obtuvo la autorizacion del Congreso
local para contratar hasta 3,800 mi-
llones adicionales de deuda directa.

Ademas, parte de la consideracion
de ratificacion por parte de la empre-
sa evaluadora es porque en el 2015 1a
generacion de Ingresos por recau-
dacitn de impuestos fue destacable,
pues crecio 10.87% v se debe princi
palmente a las politicas fiscales m-
plementadas, asi como de estrategias
de fiscalizacion mas que un ajuste en
la tasa Impositivas,

MUNICIPIO DE COZUMEL
(QuINTANA ROO)

Perspectiva
Negativa, a revision

HR Ratings asigna la calificacion de
“HR A-{E)" con perspectiva Nega-
tiva para el crédito contratado por el
municipio de Cozumel en el estado
de Quintana Roo con Binter, por un
monto infcial de 316.7 millones de pe-
505 con fecha de vencimiento hasta
octubre del 2035,

Esta asignacion de calificacion por
la empresa evaluadora se debe al and-
lisis de flujos futuros de la estructura
estimados por HR Ratings bajounes-
cenario de estrés ciclico v estrés eriti-
co; ademas, lacalificacion quirografa
ria (no tiene garantias especificas que
respalden su recuperacion, soloseen-

Elestado de Jalisco mantuvo buena nota gracias a su proceso de reestructura y refinandamiento. FOTO! SHUTTERSTOCK

cuentran respaldadas por el patrimo
nio del deudor) vigente de Cozumel es
de “*HR BBB-" con perspectiva Nega-
tiva: esto por cualquier deteriono en
lasii publicas fcipales g
motive una baja endicha calificaciaon.

MUNICIPIO DE NICOLAS
ROMERO (EDOMEX)

Mantiene
perspectiva Estable

HR Ratings ratificd la calificacion de
“HR BBBE- (E)” con perspectiva Es-
table para el erédito contratado con
Banco Interacciones por un monto de
180 millones de pesos.

La perspectiva estable se debe a
que al igual a las ultimas revisiones,
todavia no se ha identificado la facul
tad del municipio para haber dispues-
to dle 30 millones de pesos adiciona-

10.8

POR CIENTO
crecio la recaudacion
de impuestos en Ja-

lisco durante el 2015.

84.5

MILLONES
de pesos, es el saldo de

deuda de Campeche.

les a los va contratados originalmente
por 150 millones de pesos, realizada
en diciembre del 2012

Para la parte de fondo de reservaen
el reporte enviado a la Bolsa Mexicana
e Valores (BMV), se dice que deberd
mantener un saldo objetivo equiva-
lente a lo que sea mayor entre 3.15 mi-
llones de pesos al servicio de la deu-
da mensual, que bajo un escenario de
estrés, ¢l fondo seria equivalente a la
cantidac antes mencionada y a lo lar-
gode lavigencia del crédito represen
taria en promedio 1.8 meses de servi-
ciode deuda.

MUNICIPIO DE CAMPECHE
(cAMPECHE)

Cambio de Positiva
aEstable

Fitch Ratings ratifico la calificacion de

“BBE+ (mex)” al municipio de Cam
peche; la perspectiva crediticia se

cadel financiamiento contratado con

Banamex en "AA-(mex)vra” por un
monto inicial de 90 millones de pesos
con un saldo al 31 de marzo del 2016
de 83.2millones de pesos.

Elcambio de Ia perspectivase fun
damenta enel descensoen la genera-
cion de ahorro interno con respect
loestimado, la tendencia negativa de
la economia en la region debido a los
precios bajos del petrdleo v a una re
caudacion local debajo de lo observa
doen el 2014 v que esto se mantiene
hasta junio del presente anio.

Ademis, la rarificacion del crédi-
tocontratado por Banamex se funda-
mienta en que se observan fortalezas
como ¢l bajo nivel de endeudamien-
todirecto de lango plazo v condiciones
buenas con una sostenibilidad fuerte
de la deuda de largo plazo,

El saldo de la deuda de lango pla-
2o ascendid a 84.5 millones de pesos
correspondientes al crédiro Banamex
14, La agencia dard seguimiento a las
politicas nuevas de endeudamiento
e la administracion entrante que co-
menzo su gestion el 1 de octubre del
2015. Dicho financiamiento cuen-
ta con compromisos financieros que
hacen referencia a la deuda total del
municiplo y al servicio de la denda.
Nose podrinn rebasar los limites es
tablecidos, ya que ocurriria un even
tode aceleracion del crédito.

MUNICIPIO DE SALTILLO
(coaHuILA)

Endeudamiento
bancario nulo

Fitch ratificé la calificacion a la cali-
dad crediticia del municipio de Sal
tillo con una perspectiva Estable, el
cual se sustenta principalmente enel
endeudamiento bancario nulode lar
go plazo, ademas del dinamismo en
la recaudacion fiscal, asi como la ge
neracion alta y consistente de ahormo
interno.

Histéricamente, Saltillo presenta
una politica de endeudamiento pru-
dente. Al cierre del 2015, registrd sal-
do nulo de deuda bancaria de lar
go plazo, Asimismo, no hace uso de
créditos de corto plazo. Actualmen-
te, cuenta con dos lineas de cade
nas productivas por un monto total
de 90 millones de pesos con Banor-
te v BanRegio. En opinion de Fitch,
€sta representa otra de las fortale-
#as de la calificacidn, ya que el ries-
gode incumplimiento de las obliga-
clones financleras es bajo. El pasivo
circulante representa 84 dias de gasto
primario; la agencia lo considera co
mo moderado.
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