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Tras 5 anos sin la AAA,
persisten dudas en EU

CLARA ZEPEDA
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Acinco afios de que Standard & Poor’s le reti-
rara su grado “triple A", los mercados finan-
cieros operandandoporsentadoque ladeuda
soberana de Estados Unidos es “libre de ries-
go”. Sinembargo, su apalancamiento como
proporcién del PIB sigue tocando niveles ex-
tremos, aumentando la vulnerabilidad del
sisterna financiero mundial.

Desde agosto de 2011, las tres principales
calificadoras de riesgosoberanodifierendela
calidad crediticia de laprincipal economiadel
mundo. La calificacion del crédito estadou-
nidense fue degradada por primeravezensu
historiael 5 deagostode 2011, cuando laagen-
cia Standard & Poor’s (S&P) le bajé la nota de
“AAA"a"AA+", argumentando su creciente
deudayvel pesado déficit presupuestariocomo
motivos fundamentales.

Noobstante, sigue disfrutando de lamejor
nota de Moody’s v Fitch, es decir, conside-
ran que los bonos estadounidenses siguen
siendo “cero riesgo”, aunque podrian estar
equivocados.

De acuerdo con datos de Bloomberg, Esta-
dos Unidos es uno de los paises mas endeu-
dados del mundo. En 2015, la deuda publica

enese paisalcanzdun 103.83 por cientode su
PIB, mientras que al primer trimestre de 2016
esde 105.37 porciento.

Elmundoengeneral haolvidadolos exce-
508 que desencadend la peor recesion desde
la Gran Depresion de los afios 20 v ha conti-
nuado manteniendo la senda alcistaen su
apalancamiento durante los tiltimos afios.
De 2007 a2014, el planeta ha sumado otros
57 billones de dolares en deudas a medida
que el crecimiento sigue sin alcanzar su
potencial.

ElBancode PagosInternacionales (BIS, por
sus siglasen inglés) advirtio a mediados del
afio pasado que las cotas de apalancamien-
to mundial tocan va niveles extremos, una
situacion que aumenta lavulnerabilidad del
sistema financiero.

“Laeconomia del mundo apenas si esta
creciendo. La zonaeuro, Japone Inglaterra se
encuentranen riesgo de caeren recesion, vel
ritmo de crecimiento de Chinase hareducido
a la mitad desde 2010. Por ahora, sdlo queda
Estados Unidos como verdadero motor del
crecimiento global, por eso es importante
monitorearlo de cerca”, aseverd Patricia Be-
rry, directora de Investigacion v Andlisis de
Mercadode Intercam.



