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BBVA espera que tasa de 
referencia se mantenga.
El banco espera que el Banxico deje en 
4.25% la tasa de referencia, debido a que 
los riesgos internacionales se moderaron. 
lea más eleconomista.mx/valores

SAT alista expoferia  
de servicios digitales. 
lea más eleconomista.mx/valores

Fonacot eleva afiliación  
de centros de trabajo.
lea más eleconomista.mx/valores

LA DEUDA PUEDE CRECER EN 210,100 MILLONES DE PESOS

Margen de endeudamiento del 
país, en mínimos:HR Ratings 
Para el cierre de este año, el gobierno federal debe mantener estable el Saldo Histórico de los Requerimientos 
Financieros del Sector Público, que espera en 48.6% del PIB,  y cumplir con su meta de reducir el déficit en 0.5% del PIB
Elizabeth Albarrán
EL ECONOMISTA

PARA MANTENER y llegar a una 
política fiscal estable al cierre de 
este año, el gobierno federal no de-
be incrementar más la deuda del 
país (el Saldo Histórico de los Re-
querimientos Financieros del Sec-
tor Público o SHRFSP), ya que le 
queda poco margen para endeu-
darse y además debe cumplir con 
la meta de reducir el déficit público 
en 0.5% del Producto Interno Bru-
to (PIB), coincidieron expertos.

Félix Boni, director de Análi-
sis de la agencia HR Ratings, expli-
có que el gobierno federal sólo tie-
ne un margen de endeudamiento 
por 210,100 millones de pesos, pa-
ra que el saldo histórico represen-
te 48.6% del PIB, tal como se esta-
blece en los Precriterios Generales 
de Política Económica del 2017 que 
se difundieron el abril.

“La política fiscal enfrenta-
rá retos importantes en la segun-
da mitad del año. Por ejemplo, que 
se mantenga estable el SHRFSP, ya 
que en el primer semestre este sal-
do creció 216,600 millones de pe-
sos, alcanzado un monto de 8.85 
billones de pesos, lo que represen-
tó 47.5% del PIB -si se considera 
el PIB de los últimos 12 meses-”.

Detalló que la información que 
publicó la Secretaría de Hacienda 
y Crédito Público sobre el primer 
semestre del año refleja el esfuer-
zo fiscal de aumentar ingresos y 
reducir el gasto; sin embargo, ante 
las expectativas económicas a ni-
vel mundial y el comportamien-
to del tipo de cambio, la deuda 
podría ascender a 9.7 billones de 
pesos y no a 9.06 billones de pe-
sos, como estima Hacienda en los 
precriterios.

“Ante el contexto actual de in-
certidumbre política y económica, 
los mercados podrían reaccionar 
negativamente frente a un incre-
mento tan importante en el SHR-

optimista. Creo que a México le 
irá mejor en el 2017, cuando vea-
mos una recuperación del precio 
del petróleo y mejore la situación 
de Europa”.

Ayer, el secretario de Hacienda, 
Luis Videgaray, comentó que gra-
cias al remanente de operación que 
percibieron por parte del Banco de 
México, para el cierre del año el dé-
ficit será menor a lo proyectado. 

“Se tiene la expectativa de ce-
rrar el año con un déficit menor al 
que se había proyectado y autori-
zado por el Congreso de la Unión, 
en virtud de estos remanentes de 
operación que fueron por 239,093 
millones de pesos”.

En su momento, Fernando 
Aportela, subsecretario de Hacien-
da, aseguró que para el 2018 el go-
bierno federal sí logrará su meta de 
un déficit igual a cero, es decir, que 
el gasto que realice será igual a los 
ingresos que perciba.

“Para este año (2016) tenemos 
proyectado que el déficit público 
tenga una reducción de 0.5% del 
PIB, lo mismo para el 2017, lo que 
llevaría el déficit, sin considerar in-
versión, al nivel cero para el 2018. 
Esto también permitirá una esta-
bilización de la deuda pública res-
pecto del PIB”, dijo.

FSP con respecto al PIB. De hecho, 
inferimos que las autoridades están 
muy conscientes de este entorno y 
que tienen la meta de seguir conte-
niendo el crecimiento de esta mé-
trica”, refiere en un reporte.

SE  DEBE CUMPLIR CON DÉFICIT

A pesar del entorno que se vive a 
nivel mundial, como la inestabili-
dad de los precios del petróleo, el 
bajo crecimiento de Estados Uni-
dos y la volatilidad en los mercados 
financieros, el gobierno debe cum-
plir con su meta de reducir el défi-
cit en 0.5% del PIB y llegar a cero 
en  el 2018, comentó un exfuncio-
nario de Hacienda que pidió no ser 
identificado.

“Todos sabemos que ha creci-
do la deuda muy rápidamente (...) 
Desde el año pasado, cuando se 
aprobó el presupuesto, el entor-
no ha cambiado y el gobierno ha 
ido haciendo esfuerzos importan-
tes para controlar el incremento 

de la deuda, pero no sé hasta qué 
punto puede reducir el déficit por 
debajo de los niveles que estaba 
presupuestado”.

Durante enero-junio del 2016, 
el sector público registró un défi-

cit por 116,594 millones de pesos, 
lo que significó una reducción de 
67.7% en términos reales compa-
rada con la registrada al segundo 
trimestre del año anterior, cuando 
fue de 351,365 millones de pesos.

Indicó que al secretario de Ha-
cienda, Luis Videgaray, se le de-
be dar beneficio de la deuda, “es-
te secretario (Videgaray) ha estado 
haciendo una serie de recortes pre-
ventivos como no se había visto 
antes con otros, como Gurría, y ha 
estado planteando recuperar el su-
perávit primario”.

Agregó que “no es que crea o no, 
es que tenemos que reducir el dé-
ficit público; el secretario de Ha-
cienda está convencido de que esa 
es una condición necesaria para 
seguir adelante y estoy seguro de 
que se va a cumplir”.

Explicó que a diferencia de otros 
países como Brasil, México aún tie-
ne una significativa atracción por 
parte de los inversionistas. “Soy 

$8.85
billones
es a lo que ascendió el SHRFSP 
en el primer semestre del año, 
según la SHCP.

$9.06
billones
es el monto que Hacienda es-
timó que alcanzaría el SHRFSP 
al cierre del año.

47.5%
del pib
representa el saldo históri-
co (también llamado deuda 
ampliada).

 Para este año (2016) 
tenemos proyectado que 
el déficit público tenga 
una reducción de 0.5% 
del PIB, lo mismo para el 
2017, lo que llevaría al dé-
ficit, sin considerar inver-
sión, al nivel cero para el 
2018. Esto también per-
mitirá una estabilización 
de la deuda pública res-
pecto del PIB”.

Fernando Aportela,
subsecretario de Hacienda.

Trabaja. La SHCP se ha esforzado 
por aumentar ingresos y reducir gas-
tos. foto archivo ee: natalia gaia

EN LÍNEA Si bien el crecimiento de la deuda se ha acelerado, ésta se ha mantenido 
dentro de las previsiones realizadas por el gobierno.
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