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SGP Y Fitch
mantienen
calificacion
aliverpool

@ Ambas calificadoras revisan
la perspectiva de la empresa
ante los retos de integracion gue
tiene en ¢l corto plazo

MIGUEL ANGEL PALLARES

— el prallaresmein niversie L oot i

Tras la compra de la cadena Subur-
bia, las calificadoras Standard &
Poor's v Fitch Ratings mantuvieron
las calificaciones de El Puerto de Li-
verpool; sin embargo, revisaron sus
perspectivas de fonma negativa.

En un comunicado, S&P informad
que revisa su perspectiva de la emi-
s0Ta a negativa v confinma las califi-
caciones BER+ v muAAAL

“Mo esperamos que la compatiia
explore aporfunidades adicionales
de crecimiento inorganico en el corto
plazn, pues comenzaria a enfocarse
en la integracion, rentabilidad v de-
sapalancamiento”, indico la firma en
i comunicado,

La calificadora reviso su perspec-
tiva de estable a negativa v dijo que el
detonante principal de este ajuste es
la opinidn de que Liverpool va a en-
frentar varios retos de integracion en
los siguientes 12y 18 meses luego de
realizar la adquisicion de Suburbia.

“(Esta operacion) potencialimente
pocdra reducir su rentabilidad v ge-
neracicn de flujo de efiectivo, al tiem-
po gue disminuira su fdtmo de de-
sapalancamiento”, afadio.

Por su parte, la finma Firch Rarings
ratifico sus calificaciones de lango
plazoenescala nacional e intemacio-
nal de Liverpool en AAA (mMexX) y
BEE+, respectivamente. La perspec-
tiva nacional e estable, aungue la
perspectiva internacional se revist a
estable desde positiva.

Comunicacion
Financiera

| ADQUISICION |

JML

MILLOMNES DE PESOS fue al monto
que pagara Liverpool por Iz compra
de la cadena Suburbia.

JML

COLABORADORES cn 19 tiendas
en 30 de las 32 entidades del pais
tiene Suburbia.

"La revizion de la perspectivaen la
calificacion intermacional de Liver-
pool refleja gue Fitch no preveun alza
de calificacion en la escala interna-
rional en los proxdmos 12 meses por-
gue el nivel de deuda se incremen-
tard para fondear la adguisicion de
Suburbia y un porcentaje de Ripley
Corp”, manifesto,

Al tomaren cuenta la estruchura de
balance solida v los niveles bajos de
apalancamiento actuales, Fitch con-
giderd que los acuerdos de com-
pra-venta son mansjables para Liver-
pool y bajo una base profiorma laden-
da ajustada a Ebitda de Liverpool po-
dria incrementarse a 2.6 veres () en
2007 y tenderia hacia 2.3x a4 2.0x hacia
finales de 2015,

"5i bien estos niveles de apalanca-
mientoson mas elevados que los pre-
sentados histdricamente, rodavia es-
taran en rangos consistentes oon el
nivel de calificacion actual. Liverpool
planea financiar esta transaccion, de
19 mil millones de pesos, con com-
binacion de caja ¥ deuda”, indies.

Fitchooincididen que Liverpoolno
va a realizar adguisiciones importan-
tes en el futuro cercano hasta que su
apalancamiento regrese a los niveles
presentados en el pasado. @




