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Liverpool triplica su tamano en
el pais por compra de Suburbia

S&P LE BAJA la calificacion poraumentar su nivel de endeudamiento y por
el riesgo crediticio global, lo que podria reducir su rentabilidad; aumentaria

Redaccién > LaRazon

CON LA COMPRA DE SUBURBIA y
Ripley, Liverpool casi triplicaria su ta-
marno en el mercado de tiendas depar-
tamentales, alsumarasus 113 unidades
los 119 puntos de venta provenientes de
la adquisicion a Walmart, mientras que
la cadena chilena Ripley agregaria 70
establecimientos adicionales, lo que su-
maria en total 302, indicaron analistas.

Sinembargo, la calificadora Standard
& Poor’s calificé lacompra de Liverpool
COmMO No muy oportuna, ya que su nivel
de endeudamiento se incrementard, por
lo que mantuvo su calificacion de ries-
go crediticio global de BBB+ y a escala
nacional de largo y corto plazo la bajo al
pasar de ' mMxAAA' y mxA-1+

“El detonante principal de la pers-
pectiva negativa es nuestra opinion de
que Liverpool enfrentara varios retos
de integracion en los siguientes 12 a 18
meses, luego de que la adquisicion de
Suburbia se lleve a cabo, lo que poten-
cialmente podria reducir su rentabili-
dad y generacion de flujo de efectivo,
al tiempo que disminuiria su ritmo de
desapalancamiento”, alerto.

Al cierre de 2015, Liverpool reporto
480 mil metros de espacio inmobiliario
y de acuerdo con la analista senior de
Euromonitor International, Amanda
Bourlier, de julio a la fecha alcanzaria
mads de 900 mil metros cuadrados de
espacio comercial a su cartera.

Indico que Suburbia es la segunda
mayor especialista en prendas de vestir

de 480 mil m”?a 900 mil m’ de espacio comercial con 302 tiendas

Suben sus acciones en la BMV

En loque va del mes, las acciones de Liverpool han
aumentado mas de 16 pesos, es decir, un alza de 9.12 por

ciento. Ayer subieron 3.38 por ciento.
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y calzado en México, con poco menos
de 12 por ciento de las ventas totales de
2015, detras de las marcas de Inditex,
incluida Zara, que alcanzd 17 por ciento
del canal especialista.

“Debido a las diferencias en el posi-
cionamiento, sin embargo, Inditex y Su-
burbia compiten de manera indirecta.
Con la adquisicién de Suburbia, Liver-
pool esta fuertemente posicionada para
tomar ventaja de este crecimiento una
vez que se cierre el acuerdo”,
puntualizé la especialista. b Y o

Benjamin M. Theurer y An-
tonio Hernandez, analistas de
Barclays. consideraron que si
bien la consolidacion de Su-
burbia impactaré en el corto

LIVERPOOL
PODRIA convertirse
en la tienda
departamental mas
grande del pafs.

Suburtiaen 2015

plazo el margen de Liverpool (la prime-
ra tiene un margen EBITDA de 13.7 por
ciento y la segunda de 16.1 por ciento),
las sinergias proveerin una mejora la
rentabilidad de Suburbia a futuro.
Laoperacién debe seravalada por las
autoridades de competenciamexicanas.
Mientras tanto, en la Bolsa Mexicana
deValores, las acciones de Liverpool ce-
rTaron con unavance de 3.38 porciento,
luego de anunciar la nueva adquisicion
por 19 mil millones de pesos.
Los titulos de Walmart
también rerminaron con un
avance de 2.34 por ciento, lo
que significd una ganancia de
1.02 pesos y cotizar a un pre-
ciode 44.52 pesos por unidad.



