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Sonrecesivas las
medidas de Trump

POR FELIPE GAZCON
fellpe.gazcon@gimm.com.mx

Estados Unidos importa casi
300 mil millones de délares
en mercancias de México al
afioy 500 mil millones en bie-
nes de China, lo que represen-
ta aproximadamente 35 por
ciento de sus compras totales
de productos no petroleros,
por lo que, de llegar a apli-
carse las politicas economi-
cas y comerciales de Donald
Trump, en caso de que llega-
raala Presidencia, los precios
de importacicn de bienes de
los consumidores norteame-
ricanos se elevarian 15 por
ciento, lainflacidn creceria al
3 por ciento, y en general se
crearia una recesion econd-
mica en EU, advierte Moody’s
Analytics.

En el estudio The Macro-
economic Consequences of
Mr. Trump's Economic Poli-
cies, afiade que, de concretar
sus propuestas de campafia
y de imponer un arancel de
35 por ciento a las importa-
ciones mexicanas, asi como
de 45 por ciento a las chinas,
desataria una guerra comer-
cial, puesto que ambos paises
probablemente reaccionarfan
aplicando sanciones comer-
ciales similares a EU, lo que,

2020

2021 2022 2023 2024

Fuente: Moody's Analytics

Imponeraranceles de 35% a productos de Méxicoy
de 45% alos de China desataria una guerra comercial
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de ddlares en mercancias
exporta Estados Unidos a
Meéxico por afio
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podria caer el PIBde
Estados Unidos con las
poiticas de Trump

sumado al fortalecimiento del
dolar, ocasionaria una dismi-
nucicn de las exportaciones
de EU de hasta 85 mil millo-
nes de délares, en su pico mds
alto en el afio 2019.

EL MODELO

Dichos cdlculos se despren-
den del modelo de Moody’s
Analytics el cual considera
que Estados Unidos exporta a
Mexico casi 250 mil millones
de ddlares y a China mads de
100 mil millones de délares,
una cuarta parte de sus ventas
fordneas.

En un primer escenario,
el modelo estima que el alza
inflacionaria al 3 por ciento
ocurriria en EU seis trimestres
después del alza de aranceles,

lo que se asume que sucederia
a finales de 2017 y principios
de 2018, cuando la economia
de ese pafs estaria operando
por encima del pleno empleo.

Aparte de Canad4, ningun
otro pais abastece de tantas
mercancias a EU como Mexi-
coy China.

En este escenario, se preve
que los importadores estadu-
nidenses irdn ripidamente a
buscar otras fuentes para re-
emplazar las mas costosas
importaciones de Chinay Mé-
xico, pero esto llevaria tiempo.
Los fabricantes en el sudeste
de Asia intentarian probable-
mente desplazarse a produ-
cir dentro de EU, pero no va
a ser fdcil para ellos aumen-
tarla produccion lo suficiente,

al menos no de forma rdpida.
También es poco probable
que los fabricantes mundiales
amplien sus operaciones en
Estados Unidos, al menos no
por un tiempo, estima.

La economia sufrird una
recesion que comenzaria a
principios de 2018 y se exten-
deria hasta 2020.

Dada la extrema incerti-
dumbre que se crearia por los
aranceles, incluida la incog-
nita sobre el tiempo que per-
manecerian los fabricantes,
probablemente serian muy
cautelosos y se moverian mds
lentamente para crear plantas
nuevas en EU.

Las propuestas comercia-
les, junto con la reforma fis-
cal, que tendrfa un costo para
el gobierno de EU de 9.5 bi-
llones de délares, asi como su
intencion de deportar a 11.3
millones de indocumentados,
podria generar una recesion
que comenzaria en 2018 y se
extenderia en 2020.

El PIB podria caer 2.4 por
ciento y la crisis pudiera ser
mads larga que incluso aquella
de la Gran Recesion, advierte
Moody's.



