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Politica monetaria

Comqnicaqién
Financiera

Cobra fuerza el ‘helicoptero del dinero’

LETICIA HERNANDEZ
Thernandezm@elfinanciero.com.mx
Ante ladificultad para retomar
el crecimiento y alcanzar metas
inflacionarias principalmen-
te en economias industrializa-
das, el‘helicéptero del dinero’,
una politica monetaria no con-
vencional que a través de esti-
mulos fiscales propicia mayor
gasto para detonar un repunte
enlainflacién, es unaidea que
cobra fuerzaen el debate inter-
nacional.

De acuerdocon los analistas,
los posibles candidatos para po-
ner a prueba esta politica son
Japén olaZonaEuro.

Los defensores de su aplica-
cidnsefialan como condiciones
parahacerlo laexistenciade du-
dassobre lasostenibilidad de las
finanzas publicasy lainflacion
muy por debajo del objetivo; no
hay suficiente demanda inter-
nay lasherramientas de politi-
camonetariano son eficientes,
principalmente.

En economias avanzadas la
inflacién promedia 0.66 por
ciento, en Estados Unidos 0.4
porcientoy en la Zona Euro se
ubica en (.36 por ciento.

“Las economias avanzadas
conestas caracteristicas de for-
mamasevidente paraaplicarse
el ‘helicéptero del dinero’ son
Japény la Zona Euro”, sefiala
elBancoNacional de Australia
ensureporte “Una Guia delHe-
licéptero del Dinero”.

Lapropuestadeleconomista
Milton Friedman en la década
de los 60 s consiste en un esti-
mulodel gobiernousando fon-
doscreados porel banco central
mediante la emisién de deuda
soberana. Porlotanto, permite
a los gobiernos reducir los im-
puestos, aumentar el gasto o
lainversidn en infraestructura
sin un aumento asociado de la
deuda ptiblica.

El problema sobre el debate
de la politica monetaria es que

FOCOS

Milton Friedman. El Nébel de
econormnia planted esta paradoja,
sobre qué sucederfa sien una
comunidad se arrojara dinero a
sus habitantes.

Lateoria. Consiste en una polltica
monetaria v fiscal coordinada
para impulsar la inflacién y una
mayor demanda que favorezca el
crecimiento.

Desventajas. Para la calificadora
Fitch Ratings, 1a aplicacion de
esta polltica podria debilitar las
finanzas de los hancos centrales
v afectar su reputacion.

se enfoca solamente en la efecti-
vidad de las politicas sin conside-
rar la necesidad de prudencia de
los bancos centrales cuidando su

credibilidad v reputacién, sehald Organismos internacionales tam-
Fitch Ratings ante la aparicién de  bién se han pronunciado sobre esta
estaopcidnque podriadebilitarlas  practica. LaOCDE dijoque eldinero
finanzas de los bancos centrales. caido del cielo no impulsard el cre-

cimiento, pero los cupones gratis
para compras quizas. Catherine
Mann, economistajefa de laOCDE
dijo que losahorradores sdlovana
tomareldineroy lo meterin al col-
chon conel resto que tienen guar-
dado. Un helicdptero de cupones
para compra, se tienen que gastar.



