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Comunicacion

Financiera

Aumentan rendimientos de
Siefores pese ala volatilidad

@ A tres anos, reportan promedio de 4.6% a 6.6% de julio de 2015 a junio de 2016
@ En contraste, los recursos invertidos a plazo de un ano presentaron minusvalias

ANTONIO HERNANDEZ

oarterameliniversal.oom.ing

La firma Fitch Ratings informoa
quelosrendimientosatresanosde
las Sociedades de Inversion Espe-
clalizadas en Fondos para el Retiro
{Siefores)de juliode 2015 ajuniode
2016, registraron  crecimientos
promedios de 4.6 a 6.6%, en un
contexto de volatilidad de los mer-
cados internacionales.

Segiin la calificadora, 1a rentabi-
lidad que se habia mantenido es-
table entre julio y noviembre de
2015 presentd varios movimientos
durante el periodo, va que en baja
de diciembre de 2015 a abril de
26 yerecidentre mayovjuniodel
presente ano.

En contraste, los recursos inverti-
dos a un afo presentaron minusvalias
v fue hasta marzn de este arno que oo-
IMENZAMN A recuperarse.

“El rendimiento a un afio tuvo
martices diferentes. El desempenio
fue ondulante, con una tendencia
decreciente acentuada de julio de
2015 a febrero de 2006 v una recu-
peracionsostenidaa partirde mar-
zo de este afio. Los techos fueron
mds bajos y uniformes, de 4.1 a
4.7%", afiadio Fitch.

Segnin lafirma, el tipo de cambio
fue factor para este comporta-
miento, ya que las minusvalias de
las Siefores no lograron revertirse
debido €] alza del ddlar, su princi-
pal moneda extranjera de inver-
sion, que alcanzd subidas de 28%
en términos anuales en agosto del
Presente ano.

Las Siefore estan encargadas de
invertir los recursos administra-
dos por las administradoras de
fondos para el retiro de los traba-
jadores en los instrumentos que
tiene el mercado mexicano los
cuales pueden estar enfocados en
proyectos  de  infrasstructura,
energia, entre otros. “Fitch Ratings
considera que, 51 bien las cifras de
rentabilidad a un afo son impor-
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tantes, por lo general, son reflejo
de condiciones rtemporales.,

Las cifras a dos, tres y mas anos
moderan el resultado de un afio
maloode uno muy bueno v, porser
acordes al horizonte de los fondos
de pensiones, suelen ofrecer lectu-
tas mas adecuadas de lagestion de
los recursos”, explics la firma.

Ante el comportamiento que han
presentado las Siefore en el contex-
to de volatilidad global, Fitch des-

tacd gque aungue los cambios no
han sido significarivos, la diversifi-
cacion alcanzada por las socieda-
des de inversion en los ultimos me-
ses les permitio aminorar el impac-
tode losvaivenes que prevalecieron
e 2015 v evitar en lo posible la ge-
neracion de minusvalias,

“Pese al ambiente econdmico
gue se vivid, el rendimiento nomi-
nal de las Siefores no fue negativo
enninglin mes. Las plusvalias con-

trarrestaron las minusvalias debi-
doalas estrategias de las adminis-
tradoras, las cuales trataron de
adaptarse al entorno”, resaltd.

Fitch enfatizd que la naturaleza
v el horizonte de inversion de los
fondos de pensiones son de largo
plazo, por lo que los sucesos du-
rante el anoson tempotrales yvel de-
sarrollo de los rendimientos se de-
be analizar siempre en un rango
mayor de tiempo. &
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