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LA GRAN DEPRESIÓN

E l Inegi le quitó la sorpresa a tener que esperar estos 
50 días después de terminado un trimestre para co-
nocer la cifra del comportamiento del Producto In-

terno Bruto (PIB), porque afortunadamente ahora cuenta 
con una  batería de datos previos que nos permiten antici-
par el comportamiento de la economía. 

El Indicador Global de la Actividad Económica es único 
y si bien no incorpora toda la información de todos los sec-
tores económicos, pocos países conocen mensualmente el 
desempeño de sus maquinarias.

Y ahora que México tiene una primera lectura del PIB, en 
concordancia con lo que hace el Departamento de Comer-
cio de Estados Unidos, tenemos, antes de un mes, una bue-
na aproximación del PIB trimestral anterior. 

Por eso es que el dato de hoy no es tan sorpresivo. Eso sí, 
al ser un dato revisado, permite a la Secretaría de Hacien-
da refrendar o modificar su estimación de crecimiento para 
el resto del año.

El resultado preliminar habla de una economía que cre-
ció 2.4% en el segundo trimestre, más 2.6% de los prime-
ros tres meses de año: tenemos un promedio de 2.5% para 
el semestre enero–junio. 

La expectativa en banda de Hacienda corre de 2.2 a 3.2 
por ciento. Lo que habrá de suceder es que el gobierno fe-
deral recorte el enorme carril de pronóstico porque ya hay 
datos a la mitad del año, y no tenga una banda tan ancha de 
pronóstico.

Sin sorpresas en el dato del Inegi, Hacienda se podría 
permitir un nuevo rango de expectativa de crecimiento 
económico entre 2 y 2.5 por ciento. Vamos, tampoco tanto 
asombro en esa nueva estimación.

Donde Hacienda puede encender una buena expectativa 
es en el comportamiento del déficit presupuestal.

Puede el gobierno federal aprovechar la oportunidad pa-
ra hacer un muy buen ruido en la opinión pública y en los 
mercados con lo que hoy va a anunciar: una nueva estima-
ción, más baja, del déficit esperado para este año.

Aquello del déficit primario es un dato anecdótico cuan-
do hay que contabilizar la enorme carga que representan 
Pemex y la CFE, ahí tenemos un pronóstico para este año 
de un registro negativo de 3.5% con respecto al PIB.

Entonces, el mediodía de este lunes, además del nuevo 
y corregido a la baja pronóstico de crecimiento, deben ca-
carear muy bien su nueva estimación de un déficit hasta de 
menos 3 por ciento. 

No hay secretos, le deben en buena medida esta posibi-
lidad al Banco de México y sus excedentes de 167,000 mi-
llones de pesos, pero lo más importante es que se presenten 
con una nueva cara financiera. 

Si algún día a la Hacienda de Enrique Peña Nieto se le 
identificó como una de ésas del viejo PRI que gustaba gas-
tar de más, lo que tienen que proyectar hoy es el total y ab-
soluto compromiso del presidente, de Luis Videgaray Caso 
y de todos los que están debajo de esa pirámide de decisio-
nes con el equilibrio. 

No sólo hay que convencer a las calificadoras, para que 
no degraden la deuda mexicana, hay que hacer que los 
mercados tengan la certeza de que con las herramientas 
disponibles, básicamente por el lado de los recortes al gas-
to, va en serio enderezar el barco.

Hoy, pues, desde Palacio Nacional nos anuncian una 
nueva meta de déficit fiscal, que sigue siendo muy alta pe-
ro más enfilada a la corrección de los errores cometidos. 
Enhorabuena.

Una buena: corrigen  
a la baja estimación 
del déficit

Enrique Campos� ecampos@eleconomista.com.mx

EN EL PRIMER SEMESTRE SUMÓ $5,200 MILLONES

Para adquisición 
de vivienda nueva, 
95% de los subsidios
Se destinaron $232.3 millones a vivienda usada y $47 millones a mejoras

Fernando Gutiérrez
EL ECONOMISTA

DURANTE EL primer semestre del 
2016, la Comisión Nacional de Vi-
vienda (Conavi) ejerció 5,600 mi-
llones de pesos de su esquema de 
subsidios, de los cuales, 5,200 mi-
llones de pesos, es decir, 94.8% del 
total de lo ejercido, han sido para la 
adquisición de vivienda nueva y 
autoproducción.

De acuerdo con el reporte del 
sector correspondiente al primer 
semestre de este año, estos 5,600 
millones de pesos que se han des-
tinado como parte del Programa de 
Acceso al Financiamiento para So-
luciones Habitacionales han servi-
do para realizar más de 93,000 ac-
ciones de vivienda.

Además de la inversión para la 
adquisición de casas nuevas, tam-
bién se destinaron en esta prime-
ra parte del año 232.3 millones de 
pesos para la compra de vivienda 
usada, en beneficio de 3,600 accio-
nes; para mejoramiento se destina-
ron 47 millones de pesos para 2,628 
subsidios.

En la presentación del reporte, 
Eduardo Torres Villanueva, sub-
director general de Análisis de Vi-
vienda, Prospectiva y Sustenta-
bilidad de la Conavi, explicó que, 
de acuerdo con lo ejercido en es-
tos primeros seis meses del 2016, 
se ha realizado una derrama pro-
medio de 800 millones de pesos 
mensual.

“Esta derrama de 5,600 millo-
nes de pesos va en línea con lo que 
se tenía presupuestado; estamos 
ejerciendo 800 millones de pe-
sos en promedio cada mes por es-
te programa y estamos esperando 
que se ejerza todo el presupuesto, 
que para este año es de poco más de 
9,000 millones de pesos”, explicó 
el funcionario de la Conavi.

Torres Villanueva enfatizó que 
este esquema de subsidios, además 
de apoyar a la población a obtener 
una solución de vivienda, también 
genera una derrama económica 
por parte de todos los actores que 
involucran la edificación.

“Por cada peso que el gobier-
no federal destina (en el esquema 

de subsidios para la vivienda), hay 
una derrama de cinco pesos adi-
cionales (...) que se traduce en acti-
vidad económica, empleo y finan-
ciamiento”, comentó.

De acuerdo con el organis-
mo, en la primera parte del 2016 el 
monto promedio del subsidio pa-
ra la vivienda fue de 59,000 pesos, 
cuando en el mismo periodo del 
2015 era de 52,000 pesos.

Para Paloma Silva de Anzorena, 
directora general de la Conavi, es-
te esquema también ha servido pa-
ra apoyar a la población que tradi-
cionalmente tiene dificultades para 
acceder a una solución de vivien-
da, por ejemplo, las personas me-
nores a 30 años.

De las 93,000 acciones de vi-
vienda que se realizaron en los pri-
meros seis meses del año gracias al 
subsidio, 55.4% fue en beneficio de 
personas de 30 a 60 años de edad, 
44% para menores de 30 años y 
0.6% para mayores de 60 años.

OBSERVACIONES DEL BANCO 
MUNDIAL

Durante la presentación del re-
porte, se informó que en el 2015 el 
Banco Mundial realizó una evalua-
ción de este esquema de subsidios, 
la cual arrojó que el presupuesto 
asignado a este programa se ha in-
crementado entre el 2007 y el 2014, 
lo que ha permitido financiar has-
ta 20% del valor de nuevas vivien-
das en el país.

“Estamos financiando con sub-
sidio alrededor de 20% del valor 
de las nuevas unidades, lo cual se 

considera adecuado porque las fa-
milias ponen un enganche, porque 
tienen acceso a un financiamien-
to y porque no se les está regalan-
do toda la solución”, comentó Sil-
va de Anzorena.

Asimismo, el organismo inter-
nacional consideró que dicho es-
quema ha servido para estimu-
lar la oferta de vivienda en el país, 
pues alrededor de 40% del total de 
unidades habitacionales ha reci-
bido un subsidio de vivienda de la 
Conavi.

“Siempre está la preocupación 
del subsidio: si es regresivo o no (…) 
La respuesta del Banco Mundial es 
que cumple su objetivo y eso nos 
entusiasma; por lo cual hemos ve-
nido trabajando en diversos pro-
gramas y productos”, explicó la 
funcionaria.

Otro de los puntos que destacó 
el Banco Mundial sobre este esque-
ma es que del 2007 al 2014 facilitó el 
acceso al crédito a hogares de bajos 
ingresos, pues 78% de subsidio a la 
adquisición de vivienda y 76% del 
subsidio para mejoramientos fue-
ron destinados a personas con in-
gresos inferiores a los tres salarios 
mínimos.
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Paloma Silva, 
directora gene-
ral de la Conavi, 
enfatizó que la 
población que 
difícilmente ac-
cede a una so-
lución de vi-
vienda ha sido 
beneficiada. 
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$9,000
millones
de pesos es el monto total del 
presupuesto que la Conavi tiene 
para ejercer este año.


