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Tenemos preocupación del crecimiento de la economía en el largo plazo: Joydeep 

Mukherji 
 
 

Entrevista con el licenciado Joydeep Mukherji, director responsable de  
Calificaciones Soberanas de Standard and Poor's, en “Noticias con Víctor Piz”, 

 en El Financiero Bloomberg TV.  
 
 

VICTOR PIZ: Vamos a analizar el fundamento de la decisión de Standard and Poor's, está 
Joydeep Mukherji. Joydeep, buena tarde.  
 
JOYDEEP MUKHERJI: Buenas tardes.  
 
VICTOR PIZ: Joydeep ¿cuál fue el fundamento de esta decisión que tomó Standard and 
Poor's hace tan solo dos horas de revisar la perspectiva de la calificación soberana de 
México de estable a negativa? 
 
JOYDEEP MUKHERJI: En una palabra: crecimiento. Tenemos preocupación en cuanto a la 
tasa de crecimiento de la economía en el largo plazo, que quiere decir tres a cinco años 
hacia adelante porque el cambio en la perspectiva no es una reflexión de un cambio de una 
política fiscal o monetaria o la preocupación de algo muy puntual de este año, pero es una 
re-evaluación del crecimiento de la economía porque México ha hecho casi todas las 
reformas estructurales posibles para mejorar la calidad de su economía, pero la economía 
crece 2 o 3 por ciento cada año, que es suficiente para mantener la estabilidad, pero con 
un crecimiento tan lento hay una posibilidad de que el nivel de endeudamiento del 
gobierno va a seguir aumentando y ahora está casi en 45 por ciento del Producto Interno 
Bruto de México y era del 25 por ciento en 2005, entonces hay una tendencia alcista que 
nos preocupa y el cambio de perspectiva es una señal de esa preocupación. 
 
VICTOR PIZ: Hay preocupación por el bajo crecimiento de México, que es un crecimiento 
insuficiente y también hay preocupación por el aumento que está teniendo la deuda pública 
del gobierno, ¿es correcto? 
 
JOYDEEP MUKHERJI: Sí. Y en la medida en que hay más crecimiento hay menos presión 
sobre la deuda porque automáticamente si la economía habría crecido 4 por ciento en lugar 
de dos punto y algo, los ingresos del gobierno, los impuestos no petroleros, habrían 
aumentado muchísimo. 
 
Entonces la secuela puede ser el nivel de endeudamiento y el perfil financiero del gobierno, 
pero la causa es falta de crecimiento, crecimiento bajo digamos.  
 
VICTOR PIZ: ¿En qué momento podía tomar una acción Standard and Poor's sobre la 
calificación mexicana? 
 



JOYDEEP MUKHERJI: La calificación que tenemos es una calificación muy alta, es BBB+ que 
es grado de inversión, y la calificación queda la misma, pero la perspectiva es un adjetivo 
que quiere decir que hay una posibilidad de al menos uno de tres que haya una baja en la 
calificación dentro de dos años, digamos más o menos.  
 
Entonces no es algo de corto plazo, no vamos a hacer algo en el mes de septiembre, vamos 
a esperar para ver la tendencia de largo plazo.  
 
VICTOR PIZ: Podríamos decir que es una llamada de atención para el soberano, para 
México.  
 
JOYDEEP MUKHERJI: Bueno, es una llamada a un factor preocupante para nosotros. 
Nosotros calificamos la capacidad y voluntad del gobierno de pagar la deuda y en la medida 
en que hay más deuda y el mismo nivel de ingresos, hay menos capacidad. 
 
Entonces esa es la señal de que hay una posibilidad de un deterioro, pero no estamos 
hablando de algo repentino.  
 
VICTOR PIZ: Claro. Joydeep, muchas gracias por esta comunicación para El Financiero 
Bloomberg.  
 
JOYDEEP MUKHERJI: De nada.  
 
VICTOR PIZ: Joydeep Mukherji, él estaba en Nueva York y es el director responsable de 
Calificaciones Soberanas y hablamos sobre esta acción que ha tomado Standard and Poor's 
respecto a México, en exclusiva para El Financiero Bloomberg.  
 
 
 


