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i blelaperspectivadela calificacion
i soberanadeMéxico (BBB+).
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i Nofueexagerado cuando el autorde
i estaslineasadvirti¢ aprincipiosde

i agostoen este espacio que “peligra-

i bala calificacion de México”.

Ayer mismo, Standard & Poor’s

(S&P) revis6 anegativa desde esta-

Enunaaccidon similar, Moody’s

i también cambié anegativadesdees-
i tablelaperspectiva paraelsistema
i bancario mexicano.

Afinales de marzo pasado

{ Moody’syahabiarevisadolapers-
i pectivadela calificacién crediticia
i deMéxico (A3) anegativadesde

i estable.

El3 de agosto se publicé aqui que
“el desempeio deladeuda ptiblica

i yeldéficitenla cuenta corriente

i sondosfactores deriesgo parael

i paisquepreocupanacalificadorase
i inversionistas extranjeros”.

Y se concluyo que el deterioro que

hantenido ambosindicadoresenlos
ultimos afos “presionaalabajala
calificacion soberana” de México.

Puesasifueenlaaccionsobrela
calificacidon soberana que tomo ayer
S&P, ante su preocupacion porel
nivel deladeudadel gobierno.

Elresponsable de calificacio-
nessoberanas en S&P, Joydeep
Mulkherji, lo explicé enlos térmi-
nos siguientes cuando este reporte-
role pregunté en qué fundamenta-
bansurevisidon:

“Enuna palabra: crecimien-

i to.Tenemos preocupacionesen

cuanto alatasade crecimientode
laeconomia en ellargo plazo, que
quiere decir tres a cinco afios hacia
adelante”.

Mukherji explicé que el cambio
enlaperspectiva dela calificacion
esresultado de unareevaluacion
del crecimiento, porque México ha
hecho casitodaslasreformas es-
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tructurales posibles para mejorarla
calidad de sueconomia, pero crece 2
a3 por ciento cada afio.

Sibien es suficiente para mante-
ner la estabilidad, dijo el especialista
de S&P, con un crecimiento tan lento
hayuna posibilidad de que el nivel
de endeudamiento del gobierno siga
enaumento.

Ladeudaestaen casien45 por
ciento del PIB, pero en 2005 repre-
sentaba 25 por ciento, entonces
hayunatendencia alcistaque nos
preocupa, indico.

“El cambio de perspectivaesuna
seiial de esa preocupacion”, subrayo
Mukherji.

Enrespuesta, laSecretariade
Haciendareitero el compromiso del
gobierno para continuar con el pro-
ceso de consolidacidn fiscaly, con
ello, estabilizarlarazon de deuda
publicaaPIB.

Precisamente hace tres semanas

i sesefiald en este espacio que “el

i primerfactoral que debe prestar-

i seleatenciéneselniveldeladeuda
i publica”.

Elespecialistade S&P abundé en

i eltema: “enlamedida que haymas
¢ crecimiento, hay menos presion

i sobreladeuda, porqueautomatica-
i mentesilaeconomiacreciera4 por
i cientoenlugarde 2 por ciento, los

i ingresosdel gobierno no petroleros
i aumentarian muchisimo.

“Entonceslasecuela (de esta

i accionde S&P) puedeser el nivel de

i endeudamientoyelperfil financie-

i rodelgobierno, perolacausaesla

¢ faltade crecimiento o el crecimiento
i bajo”, dijo Mukherji.

Aun cuando undowngrade a Mé-

! xicoesunaposibilidad entretresy

i sedariadentrodedosafios, hayque
i tenercuidado enquelaevoluciénde
¢ ladeudapublicanocomprometala

i calificacion crediticiadel pais.

Porlo pronto, yahaymas presion

¢ pararecortarla calificacion sobera-
: nadeMéxico.



