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S&P pasa de estable a negativa
perspectiva de calificacion soberana de México

AGUSTIN VARGAS

S&P Global Ratings reviso de es-
table a negativa la perspectiva de
las calificaciones soberanas en es-
cala global de México.

La evaluadora internacional
confirmo ademads las califica-
ciones soberanas de largo y cor-
to plazos en moneda extranjera
de BBBE+y A-2, respectivamente,
y en moneda local de A y A-1 de
Méxica.

Explicod que la revision de la
perspectiva de las calificaciones
en escala global refleja una posi-
bilidad de al menos una en tres
de que baje la evaluacion en los

proximos 24 meses.

Esto, abundd, si el nivel de deu-
da del gobierno general o la car-
ga de intereses presenta un dete-
roro supt‘rl(:r a 5us EXPELT'JI"IVHS
y aumentalavulnerabilidad de las
finanzas publicas de México ante
los eventos adversos.

S&P expuso que la deuda neta
del gobierno general se ubicd en
42 por ciento del Producto Inter-
no Bruto (PIB) en 2015, y espera
que llegue a 45 por ciento en 2016
¥ sc acerque a entre 47 y 48 por
ciento del PIB entre 2018 y 2019.

Elindice de deuda ha aumenta-
do de manera continua desde so-
lo 28 por ciento del PIB en 2005,

lo que refleja el impacto de los
constantes déficits fiscales mode-
rados en un contexto de bajo cre-
cimiento del PIB en este periodo,
UT'gLUTIEI'IT.'(L

“Aungue el nivel de deuda de
México es moderado, ¢l gobier-
no tiene menos margen de ma-
niobra fiscal que el que tenia ha-
ce 10 aflos”, preciso la agencia
cvaluadora.

Abundé que las calificaciones
de México reflejan su historial
de cautelosas politicas fiscales y
monetarias, lo que ha contribui-
do a que el pais mantenga déficits
gubernamentales limitados y una
baja inflacion, asi como a un nivel
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moderado de deuda externa.

Indicé que la combinacion
de politicas econdmicas previsi-
bles y una economia flexible han
permitido al pais ajustarse a las
cambiantes condiciones interna-
cionales, que incluyen una caida
considerable del precio del pe-
trileo y 1a depreciacidn del peso
mexicano, al mismo tiempo que
mantiene un crecimiento esta-
ble y una inflacién baja.

Estimd probable un creci-
miento del PIB ligeramente por
encima de 2.0 por ciento en 2016
y en torno a 3.0 por ciento du-
rante 2017-2019, suponiendo un
crecimiento constante y estable
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en Estados Unidos y un incre-
mento gradual de la inversién
privada en el sector de energia
mexicano.

En tanto, el crecimiento del
PIB real per cdpita durante 2011-
2015 promedid 1.7 por ciento, lo
cual es lento para una economia
emergente.

Al comentar sobre la perspec-
tiva de calificacion soberana de
México, S&P previd que la con-
tinuidad de las politicas econd-
micas en los proximos dos afos,
junto con el ajuste fiscal en cur-
s0 compense los menores ingre-
sos petroleros y contenga el ni-
vel de deuda del gobierno.



