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Comunicacion

Cuenta corriente
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iCreditWatch
de S&P no es baja
de calificacion!

unque la revisicn de la perspectiva de esta-
ble a negativa en la calificacion de la deu-
da soberana a México no es una reduccién
de calificacion ni estd en peligro el grado de
inversion, la realidad es que el equipo en-
cabezado por Joydeep Mukherii, del grupo
de calificaciones soberanas de Standard &
Poor’s, estd poniendo el watch sobre las tres debilidades es-
tructurales de la economia de México.

La primera es la expansion de la deuda del gobierno (sin
considerar la deuda del sector publico amplio). El que se hayan
mantenido déficits fiscales entre 2005 y 2015 (lo que hace tan
responsable ala Administracién de Calderén de corte panista,
como la del presidente Enrique Pefia, de corte priista), en tra-
yectoria ascendente de la deuda, pues en los ultimos 11 afios el
gobierno se ha financiado con deuda. Deuda de gobierno en
45% del PIB con crecimiento bajo e ingresos fiscales atin mds
bajos (13% del PIB con todo y Reforma Fiscal contra 16% que
en promedio tiene el grado de inversién especulativo) son el
problema. Segundo, para S&P, no pasa desapercibido que la
trayectoria de endeudamiento y déficit fiscal de los tiltimos tres
afios, ha sido producto de la reduccion en casi4 puntos del PIB
de los ingresos petroleros, y pese a que la Reforma Fiscal casi
los ha compensado, la tarea de trayectoria de la deuda sigue
el deterioro porque la economia mexicana, afio con afio, ha
crecido por debajo de 3%. Esa es la tercera sefial. La debilidad
economica juega en contra, pues crecer a 2% en promedio por
afio en esa década, no permite que la cuenta mejore. Menores
exportaciones petroleras por precioy por monto, mayor déficit
en cuenta corriente, devaluacion explicada por ésto y, final-
mente, ala percepcion de una debil gobernabilidad, presencia
de corrupcidn que lastra a la actividad econdmica e insegu-
ridad, y pues tiene el conjunto de situaciones que hace muy
complicado el margen de maniobra fiscal en México. Esoeslo
que explica el negativo en la perspectiva. Puede ser una opor-
tunidad, mds cuando el PAN de Ricardo Anaya se ha mostra-
do decidido a buscar presupuesto “suficiente” para sus nueve
flamantes gobiernos. Si se da una adecuada socializacion del
riesgo que tiene México de no presentar una meta de superavit
fiscal por arriba del 0.5% en 2017, dificilmente se evitard que el
pais pierda el signo posi- . .
tivo ensu BBB+ del grado  S&P estd poniendo

de inversion. jSerfa BBB_! El Wﬂtﬂ'h SObl'E
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de Hacienda, Luis lastresdebilidades

Videgaray, esta es una
herramienta contun- estructuralesdela

dente parallegaral Con- economia de México.
greso el préximo 8 de

septiembre, con un presupuesto austero y una reduccion a
2.5% del PIB del deficit amplio. ;Serd que el azul asumird su
corresponsabilidad?
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