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Algunos se ilusionaron asi mismos con las reformas y hoy se llaman desilusionados,
entre ellos Standard and Poor’s: Raul Feliz

Extractos de la entrevista a Raul Feliz, investigador del CIDE, en el programa Atando
Cabos de Denise Maerker.

RAUL FELIZ: Es un tema importante porque las tres calificadoras mas importantes del
mundo, Standard and Poor’s, Moody’s y Fitch tienen practicamente un oligopolio en la
calificacion de los riesgos crédito de los paises y las empresas. Entonces de acuerdo a la
calificacion que ponen se determina el costo al que los paises y las empresas tienen acceso
a los recursos.

(..))

Es una calificacion arriba del nivel minimo del investment grade que tiene México.

(..))

DENISE MAERKER: Esto tiene dos elementos, uno que podria encarecer el costo del dinero
para el pais.

RAUL FELIZ: Ya lo esta teniendo Denise.

DENISE MAERKER: Nos van a cobrar una tasa de interés mas alta por préstamos mas
riesgosos. Y la segunda, es que ellos estan viendo algo, estas casas calificadoras, que nos
tiene también que preocupar, ;y qué es ese algo?

RAUL FELIZ: Es algo que no solamente han visto ellos, lo hemos visto los analistas en México
y hemos insistido en ello. La deuda publica ha venido creciendo de forma acelerada en los
altimos seis anos. En 2009 la deuda del sector publico representaba 29 por ciento del PIB y
este ano representa 45 por ciento. Es decir, un 16 por ciento del PIB en incremento en los
ultimos seis, siete anos.

Esto es debido a que el gobierno ha acumulado desde finales de la administracion de
Calderon déficits mas o menos importantes. El segundo aspecto tiene que ver con el
crecimiento econémico del pais. Un crecimiento de la deuda y de los déficits, que
posteriormente viniera acompanado de un alto crecimiento econémico podria justificarse.

DENISE MAERKER: Que fue la apuesta.

RAUL FELIZ: Fue la apuesta de esa administracion, pero la realidad es que ahi esta la
deuda, ahi el déficit y donde esta el crecimiento econémico.

DENISE MAERKER: Llega Pena, hacen lo mismo, y el problema es que no ha venido el
crecimiento y entonces esto empieza a tener un costo, porque ademas es insostenible, no
podemos estar digamos inyectando recursos a la economia si no viene un periodo que sea
distinto.



RAUL FELIZ: Asi es Denise, ahora en gran parte el esperar este crecimiento es un poquito
tonto de las calificadoras y de muchos analistas, porque en realidad el aprobar en el
legislativo un paquete de reformas, no es un evento de reformas, no es un elemento
suficiente para provocar un aumento en la tasa de crecimiento del pais.

Algunos se ilusionaron asi mismos y hoy se llaman desilusionados, entre ellos
Standard and Poor’s.



