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Moody’s considera
incierto el plan de
rescate de Abengoa

LA AGENCIA calificadora
Moody's publicé el miérco-
les un informe sobre el plan
de reestructuracion presen-
tado porAbengoala semana
pasada, una hoja de ruta que
permitira ala empresa redu-
cir su endeudamiento, pero
sobre la que aiin pesan algu-
nas incertidumbres.

Moody's reconocié que si
el plan se ejecuta totalmen-
te, la compaiia tendra una
estructura de capital mas
sostenible.

Advirtio, sin embargo, que
el éxito del mismo ailin esin-
cierto y que tras la reestruc-
turacién el perfil de liquidez
de Abengoa seguira siendo
un reto.

Asi, explicé que, aunque
las proyecciones financieras
de la ingenieria andaluza son
conservadoras, en un esce-
nario complicado la liquidez
estaria muy ajustada.

Entre los aspectos que
podrian dificultar esa situa-
cion de liquidez, Moody's
destacd problemas en la
ejecucion de las desinver-
siones o mayores gastos en
proyectos.

Por otra parte, la agencia
también advirtio que el in-

cumplimiento de algunas de
las condiciones asociadas a
la reestructuracion financie-
ra podria retrasar o obstacu-
lizar la capacidad del grupo
para ejecutar el plan.

Entre esas condiciones,
esta, por ejemplo, la nego-
ciacion con proveedores.

Por altimo, la agencia pre-
ciso que, incluso con una to-
tal ejecucion del plan, laem-
presa mantendra un fuerte
nivel de apalancamiento -la
relacion entre su deuda bru-
tay su EBITDA- hasta al me-
nos el 2020.

Abengoa anuncié la pa-
sada semana desinversiones
por 421 millones de euros
en dos anos, en el marco del
plan de reestructuracion tras
alcanzar un acuerdo defini-
tivo con sus acreedores pa-
ra salvar |a empresa, en pre-
concurso desde noviembre
del pasado ano.

El acuerdo logrado nece-
sita ahora el aval de los due-
fos de 75 % de ladeuday de
la junta de accionistas an-
tes de solicitar su homolo-
gacion judicial, un proce-
so que la compania espera
completar antes de finales
de septiembre.
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