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Prevé caida de rendimientos; fin a “época dorada” vivida en 1985-2014

Crecen riesgos para
fondos de pensiones,
alerta la Consar

B Reduccion de dividendos obligara a las personas a ahorrar mas para su retiro

mi2

TERREMOTO EN ITALIA DEJA 159 MUERTOS

F.l '—:1": - & & . : 'h- S'J _1.—_
f'_ . % -3': !

Mo gl ¥ . - e

[ B Nl - 34

= i & -. "

= iy, — ?_
- ~
—

g e Ak

- et

-
- =

_H'

Roma. Un terremoto de magnitud de 6.2 golped el centro de lalia y matd al menos a 158 personas y dejo heridas a al menos 350 mas m Foto: La Jornada

Duda la calificadora de la credibilidad de la consolidacion fiscal

Se debe poner orden en Pemex y
darle apoyo financiero: Moody’s

B El problema de la petrolera es de liquidez; hay muchas dudas sobre produccion
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México debe mantener la pru-
dencia fiscal, controlar los gas-
tos, reducirlos y poner orden en
PetrGleos Mexicanos (Pemex),
advirti6 la calificadora Moody's,
al sefialar que la empresa requie-
re mas apoyo financiero del go-
bierno, lo que en el peor escena-
rioc podria representar que la
deuda de la Federacion llegue a
40 por ciento del producto inter-
no bruto (PIB).

Jaime Reunsche, analista del
drea de soberano de Moody's In-
vestors Service sefiald en la confe-
rencia anual de la calificadora que
lo que estd en duda es la credibili-
dad de la consolidacion fiscal del
pais, en parte porque las reformas
estruciurales puestas en marcha
por el gobierno mexicano no han
dado los resultados esperados se
estimaba que la deuda se estabili-
zaraen 31 por ciento del PIB, pero
ha crecido de forma constante.

Apgregd que el crecimiento de
la economia mexicana en los
proximos afios serd de entre 2.1
y 2.5 por ciento, cuando se espe-
raban niveles de entre 3 v 4 por
ciento, “pero eso no pasari de
aqui a 2019".

Destact que Moody's obser-
vard si en los proximos 12 a 24
meses ¢l gobierno de México lo-
gra contener los gastos relacio-
nados con Pemex, de manera que
le permita mantenerse “en la
senda de la sanidad fiscal™, y
mantener la calificacion AAA.

Incluso, sefald, se espera gue
la Secretaria de Hacienda haga
un nuevo ajuste al gasto, que
junto con las acciones anteriores
sumaria alrededor de uno por
ciento del PIB.

Mauro Leos, analista de Mo-
ody's para Aménca Latina, negd
que la calificadora se haya preci-
pitado al otorgar a México la cali-
ficacion A, porgue en el momen-
to en que ocuwmd se¢ hizo un

ada | KEconomia

B Duda de la credibilidad de la consolidacion fiscal, pues reformas no cumplen expectativas

Se debe poner orden en Pemex y
darle apoyo financiero: Moody’s

M El problema de la petrolera es de liquidez; hay muchas dudas sobre produccion y socios, dice
M Prevé un crecimiento para México de entre 2.1-2.5% en unos afios; se esperaba entre 3 y 4%

comparafivo Con economias simi-
lares como Polonia y Malasia que
va la tenian. A México sélo le fal-
taba la aprobacion de reformas
estructurales, y se aprobaron.
Reusche puntualizé que las
autoridades mexicanas sefala-
ron que Pemex no necesitaria
apoyo, pero ha sido al contrarno,
y aunque es su principal pasivo
contingente, “lo estd manejan-

do relativamente bien™.

Nymia Almeida, analista del
drea de crédito, puntualizé que en
la actualidad el problema de Pe-
mex es de hqudez, por lo que el
apoyo gubernamental en materia
de pensiones, la inyeccion de ca-
pital vy los anuncios sobre asocia-
ciones “ayuda, pero no resuelve™.

Aclard que Moody's no espe-
ra que el gobierno sea el “ presta-

Logotipo de la calificadora en el edificio corporativo de Nueva York m Foto Ap

mista” de Pemex; sin embargo,
la deuda actual de la petrolera es
de 158 mil millones de dolares;
¢l pasivo laboral es de 31 mil mi-
llones de dolares, y sus necesida-
des de financiamiento para pagar
intereses € invertir ascienden a
20 mil millones de ddélares, por
lo que para 20117 podria necesitar
un nuevo apoyo gubernamental
de 10 mil millones de ddlares.

“*Hay muchas dudas sobre la
produccidn, precios y socios por-
que sdélo se han hecho anuncios,
pero no hemos visto nada. Ha-
blaremos de esto durante mucho
Lempo porque es una empresa
muy grande v tiene muchos pro-
blemas. Habrd que ver si Pemex
logra cambiar su negocio, el es-
quema de impuestos y con me-
nos hacer mas™.

Seria un desasire, acold, que
no invirtiera en aguas profundas
porgue no tiene tecnologia, v no
se asocie para tenerla cuando ya
se agota la produccion en aguas
someras; aungque al parecer la
empresa trabaja en esos temas.

Bancos en negativo

En el encuentro, analistas de
Moody's expusieron que los
bancos mexicanos se ubican en
una perspectiva negativa, debido
a que el erédito otorgado lleva un
ritmo de crecimiento mayor al
nivel de crecimiento de la econo-
mia nacional, lo que permite per-
cibir riesgos.

Sefalaron que el debilita-
miento de la banca mexicana no
solo se debe a un entorno opera-
tivo menos favorable, sino que
también se ha producido una ex-
pansion crediticia en el sector
energético motivada por el inte-
rés en invertir €1, lo que ha gene-
rado concentracidn.
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