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Crecimiento de México es decepcionante, reformas no fueron suficientes:
Joydeep Mukherji

Resumen de la entrevista a Joydeep Mukherji, director del area de calificaciones
soberanas y analistas de México de Standard & Poor’s, en el programa Férmula
Financiera, con Maricarmen Cortés, José Yuste y Marco Antonio Mares.

Joydeep Mukherji, director del area de calificaciones soberanas y analistas de México
Standard & Poor’s, reafirmo el cambio en la perspectiva de México de "estable” a
"negativa”, sin embargo aclaro que la calificacion en el grado de inversion continta siendo
"BBB+".

Explico que el cambio en la perspectiva esta basado en las preocupaciones del crecimiento
economico a largo plazo, "con menos crecimiento el gobierno va a sufrir mas presiones
sobre sus finanzas y tal vez sobre el nivel de endeudamiento del gobierno en el futuro;
nuestra accion de esta semana fue una sefal de preocupacion, pero no un cambio en la
evaluacion”.

Respecto a la deuda del sector publico, que pasé de 29 por ciento al 45 del Producto
Interno Bruto (PIB), senal6 que se trata de un nivel "moderado, el problema es que la cifra
era de 28 hace 10 anos, y ahora es 45, y la preocupacion es que la cifra va a continuar
subiendo cada ano, en la medida en que hay mas deuda, el gobierno tiene menos capacidad
de responder si ocurre algo, un shock o una recesion en Estados Unidos".

Sin embargo negd que Standard & Poor’s pronostique una recesion en la economia
norteamericana, "pero en cualquier pais, cuando hacemos el analisis, tratamos de discernir
el colchon, en el caso que ocurra algo, cuanta flexibilidad hay para el gobierno y el pais, y
el colchon es de menos y menos en la medida del endeudamiento”.

Mukherji destaco que la tasa de crecimiento tendencial de largo plazo, puede ser debajo
del tres por ciento, "no es un desastre, pero tampoco es un dato alentador, los estados que
crecen mas en México, han crecido mas o menos del cinco por ciento al afo, estoy hablando
de Querétaro, Aguascalientes, Nuevo Ledn, y otros; los que crecen menos, crecen por
debajo del uno por ciento".

Expreso que el promedio de crecimiento de México es "decepcionante, para un pais que ha
hecho tantas reformas en las Gltimas dos décadas, sobre todo las reformas estructurales
para abrir la economia; pienso que todos tenian una esperanza de mas crecimiento después
de la implementacion”.

Aseguro que las reformas son "bastantes” como para mantener la estabilidad y crecer
aproximadamente dos por ciento cada afno, "pero no son suficientes por si, para elevar la
tasa de crecimiento hasta tres y cuatro por ciento, que era la esperanza”.

Senalod que México conservo la calificacion "BBB+" debido a la decision de los dos recortes
presupuestales del 2016, sus planes para estabilizar y bajar la carga de la deuda.



"Pero aln con las mejores intenciones para controlar el déficit fiscal, si no hay crecimiento
a mas de 2.1 por ciento, el gobierno tiene un problema, porque el gobierno puede cortar y
cortar, pero hay que gastar, porque hay tanta discrecion para cortar aun mas el nivel de
inversion, siempre hay presiones para gastar".

Agrego que las reformas estructurales no han tenido impacto-beneficio al lado de las
inversiones, ya sea privada o publica, especialmente en la infraestructura, "se necesitan
dos motores: consumo e inversion y México tiene el motor de consumo mas o menos
adecuado para seguir avanzando, pero el motor de inversion es decepcionante y eso para
mi tiene que ver con el sentimiento en cuanto a la delincuencia, al crimen y la inseguridad
en el pais".

Mujkerhi senaldé que, de acurdo con cifras del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia
(INEGI), México pierde mas del uno por ciento del PIB debido al crimen organizado,
violencia y los aspectos de inseguridad, "el nivel de inversion podria ser mas si no hubieran
problemas de incertidumbre y seguridad”.



