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Advierten poco margen para evitar baja en calificacion crediticia

Prevén que el Pais
elevara su deuda,

en proximos anos,
para apoyar a Pemex

GONZALO S0TO

Moody’s y Standard & Poor’s
(S8&P) encendieron el foco ro-
jo al sefialar que el Gobierno
de México tiene poco mar-
gen de maniobra para evitar
una baja en su calificacion
crediticia.

A diferencia de lo que
ocurria hace 5 6 10 afos, el
Pais no tiene mucho espacio
para asumir deudas adicio-
nales, como pasivos de las
empresas estatales, pues eso
debilitaria ain mas su po-
sicion crediticia, detalld en
conferencia de prensa Jaime
Reusche, analista principal de
calificaciones soberana para
México de Moody's.

“México ha perdido es-
pacio fiscal y hay muy poco
margen para absorber pasi-
vos contingentes”, sefalo.

Mientras que el Gobier-
no federal asegura que ha-
bra disciplina financiera y la
deuda del Pais se estabili-
zara en el corto plazo, para

Prenden foco rojo
las calificadoras

Privilegian lo indebido

En los dltimos 4 anos, la inversion fija del Gobierno federal ha
tenido peor suerte presupuestal que el gasto ensueldos y salarios.
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Moody’s el endeudamiento
seguira creciendo.

“El Gobierno nos dice que
en 2017-2018 su deuda se es-
tabilizara, nuestro escenario
base es que llegara a 39 por
ciento del PIB en 2019 y, en
un escenario mas negativo,
podria llegar a 40 por ciento
del PIB”, dijo Reusche.

En los 3 primeros afios
del sexenio, la deuda del Go-
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bierno federal, que no inclu-
ye a PEMEX y CFE, aumen-
té 6.1 puntos porcentuales
como proporcion del PIB, al
pasar de 26.9 por ciento en
2012 a 33 por ciento al cierre
de 2015, segim Hacienda.

En la deuda del sector
publico, que incluye a las em-
presas del Estado, el avance
fue de 10.1 puntos porcentua-
les: de 2012 a 2015 su propor-

cion respecto al PIB paso de
331 a43.2 por ciento.

El incremento de la deu-
da del Gobierno mexicano
sera consecuencia de los apo-
yos que debera entregar a
PEMEX porque tiene nece-
sidades de financiamiento de
alrededor de 20 mil millones
de dolares, explicd Reusche.

“PEMEX podria compli-
car la estabilidad de la deuda
que pretende el Gobierno”.

¢COMO LE AFECTA?

Que S&P haya puesto en
perspectiva negativa la ca-
lidad crediticia de México
no implica, por el momento,
afectaciones al ciudadano co-
mun, pero es la antesalaa una
baja enla calificacion —que se
daria de no haber ajustes en
materia hacendaria-, y ésa si
tendria varios impactos.

La calificacion crediticia
es importante porque extran-
jeros son duefios del 60 por
ciento de los bonos con tasas
en pesos que emite el Gobier-
no mexicano, y si ésta decae
podria encarecerse la deuda
para el Pais y llevar a un es-
cenario de alzas en el tipo de
cambio, en las tasas de refe-
rencia y las bancarias.



