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I!E MOODY’S DEBILIDAD INSTITUCIONAL

RECOMIENDAN
HACERLA TAREA

México puede tener una mayor calificacion si pone en orden sus finanzas,
logra mas crecimiento y resuelve el problema de Pemex, dijo su analista
Jaime Reusche. “Lo importante es mantener la casa en orden”, reitero >9
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Débiles instituciones
frenan nota del pais

POR FELIPE GAZCON
felipe gazcon@glmm.com.mx

Un pais del perfil de Méxi-
co deberia tener una nota
mds elevada pero “la falta de
avance en algunas debilida-

des desde el punto de vista
de fortaleza institucional, de
estado de Derecho y de pro-
ductividad, estdn pasando la
facturaalacalificacion”, reco-
nocid Jaime Reusche, analista
senior de riesgo soberano de
Moody's.

El responsable de la cali-
ficacion crediticia de México,
destacé que no se ha tocado
mucho el tema institucional,
y expresé que la comunidad
empresarial estd mds fastidia-
da por temas de corrupcion.

“En México creemos que si
tienen impacto negativo para
el crecimiento econémicoyes
algo que limita la calificacion”,
respondic.

CRECIMIENTO

Estimé que en el corto plazo
el crecimiento del Producto
Interno Bruto (PIB) de Méxi-
co serd de 2.5 por ciento y en
2017 serd similar, “pero los
sesgos siguen hacia la baja
debido a que se pueden se-
guir dando choques externos
en inversion privada, mien-
tras que el avance en manu-
facturas no es tan fuerte como
se desearia”.

Reusch expresoé que el in-
cremento de la deuda del go-
bierno federal mexicano ya
entré a una fase de alarma. Y
dijo que el lento crecimiento
no ayuda a estabilizarlarazon
de deuda-PIB.

“El gobierno dice que Pe-
mex en el proximo afio no ne-
cesitard apoyo, pero nosotros
pensamos que si’, dijo.

En el futuro vemos que po-
siblemente la produccién de
Pemex siga cayendo por de-
bajo de los dos millones de
barriles por dia. Estimd que
la petrolera necesita entre 17
mily 23 mil millones de finan-
ciamiento por afio, es lo que
emiten en los mercados de
deuda y si no logra la coloca-
cidn de este papel si necesita-
rd el apoyo del gobierno.

Es muy posible que la deu-
da no se estabilice entorno al
37 por ciento del PIB en 2018
pero si por el orden de 40 por
ciento o mas.

En conferencia de me-
dios, en el marco del semina-
rio anual de Moody's, que se
denominé Un Nuevo Mundo:
JComo afectard a México, el
especialista subrayé que para
que México no vea reducida
su calificacion crediticia por
parte de Moody's, debe con-
seguir resultados en el pro-
ceso de consolidacion fiscal,
mantener en orden las finan-
zas de Pemex y dejar de poner
mads atencion en riesgos ex-
ternos como Donald Trump.

“Lo mds importante es
mantener la casa en orden. No
hay que preocuparse por los
vecinos”, abundé.

La calificadora mantiene
una nota crediticia para Méxi-
co de A3, pero en marzo cam-
bio la perspectiva a negativa
desde estable, debido a las
presiones en la deuda del go-
bierno generadas por la situa-
cién de Pemex ademds de un
bajo crecimiento: serd en los
proximos 12 a 18 meses que
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La calificadora destaco la falta de avances en fortaleza
institucional, el Estado de derecho y en la productividad

PRESION

Moody's mantiene una nota
para México de A3, pero en
marzo cambio la perspectiva
a negativa desde estable,
debido a las presiones en |3
deuda del gobierno.

decida si recorta la califica-
cién o lamejora.

DEUDA

Reusche dijo que es preocu-
pante el aumento constante
de la deuda del gobierno fe-
deral. Sélo considerando la
deuda del gobierno (con la de
Pemex y CFE) ésta representa

®

Lo mas
importante es
mantener la casa
en orden. No hay
que preocuparse
por los vecinos.”

JAIME REUSCHE

ANALISTA SENIOR DE
RIESGO SOBERANO DE
MOODY’'S

Foto: Jaime Boites

35 por ciento del PIB. Si bien

comparada con otros pafses
calificados con A la “deudano

estd tan mal”, pero si ha creci-
do en los dltimos afios.

Prevé que si se dardn los
ajustes en el gasto debido a
que ve un firme compromiso
de las autoridades por recor-
tar los egresos.




