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N Rosewro Gonziuez Awacor M Lleg6 al monto mas elevado desde que en 1989 Salinas dijo que ya no serfa un problema

Identificada como uno de los
puntos vulnerables de las finan-
zas mexicanas, la deuda del sec-
tor piiblico lleg6 en este gobierno
a su monto més elevado respecto
del tamaiio de la economia, desde
que una renegociacién de los pa-
sivos externos en 1989 concluyé
con la declaracion de que “el en-
deudamiento no volveria a ser un
problema para el pais

El incremento de la deuda pi-
blica fue una de las razones por
las que Standard and Poor’s mo-
dific6 la perspectiva de califica-
ci6n de las obligaciones emitidas
por el gobierno. La firma finan-
ciera argument6 que el margen
de maniobra fiscal para manejar
el endeudamiento se ha reducido
respecto de hace diez afios.

La calificadora de inversiones
modificé el martes de “estable” a
“negativa” la perspectiva de la
calificacién de la deuda emitida
por el gobierno mexicano. La ac-
cién implica que en los préximos
24 meses existe la probabilidad
de que reduzca la calificacion,
ahora en “grado de inversién”.
Ello aumentaria el costo del fi-
nanciamiento para el gobiemno y
para_empresas como_Petréleos
Mexicanos y la Comisién Federal
de Electricidad, y limitaria a algu-
nos fondos de inversién a traer
sus recursos al pais.

La deuda del sector piblico,
que integra los pasivos del go-
biemno federal y de bancos de de-
sarrollo y empresas energéticas,
llegd en junio pasado a 8 billones
728 mil 692 millones de pesos, de
acuerdo con datos de la Secretaria
de Hacienda. Esto represent6 un
incremento de 63 por ciento en
comparacién con el nivel de di-
ciembre de 2012, cuando inici6 el
sexenio del presidente Enrique
Peiia Nieto.

El nivel de la deuda es equi-
valente a 45 por ciento del pro-
ducto interno bruto (PIB), segin
informacién de la Secretaria de
Hacienda. Desde el comienzo de
la_administracién, el endeuda-
miento ha tenido un incremento
de 12.4 puntos del PIB, el mayor
repunte —respecto del tamafio de
la economia~ después de los re-
gistrados en la década de los

Al ser equivalente a 45% del PIB, la deuda
publica es punto vulnerable de las finanzas

| Este endeudamiento supera el observado durante la crisis de 1994-95, cuando llegé a 43%

afios 80 del siglo pasado.

El tamafio de la deuda piiblica
respecto del PIB, la forma ade-
cuada de medir el impacto del
endeudamiento en la economia,
es ahora el mds alto desde la re-
negociacién de la deuda en 1989,
durante el primer afio del gobier-
1o del ex presidente Carlos Sali-
nas de Gortari, cuando el pago
de los pasivos consumfa cada
afio recursos por el equivalente a
una décima parte del valor del
producto interno bruto.

n 1989 el endeudamiento
gubernamental era equivalente a
54 por ciento del PIB. Ese afio la
administracién federal llevé a
cabo una negociacién con los
acreedores internacionales —la
deuda externa era la de mayor
peso en los pasivos del sector pi-
blico para reducir su tamatio en
35 por ciento, lo que permiti6 un
ahorro de 40 por ciento en el
pago de intereses.

Cuando anunci6 el acuerdo
con los acreedores, el entonces
presidente Salinas declaré: *“Pue-
den ahora, compatriotas, decir a
sus hijos que el mundo que les to-
card vivir no serd facil, pero si
serd mejor, porque ya no cargardn
con el peso del endeudamiento
excesivo”.

El nivel actual del endeuda-
miento publico también supera
el registrado durante el colapso
de la economia a finales de 1994,
que provocé que en 1995 Ta eco-
nomia tuviera su mayor contrac-
ci6n desde la Gran Recesion.

En 1995 el saldo del endeuda-
miento publico, de acuerdo con
datos oficiales, fue equivalente a
43 por ciento del PIB.

“Podriamos bajar la califica-
cién soberana de México si la
deuda piblica o si la carga de in-
tereses se deteriora mds que lo
que esperamos”, advirti en su

reporte del martes Standard and
Poor’s.

El continuo bajo crecimiento
del PIB, los escasos ingresos pe-
troleros y el margen cada vez me-
nor para reducir el gasto relacio-
nado con proyectos de inversion,
asi como los costos de personal
podrian dificultar que el gobierno
estabilice su deuda como partici-
pacién del PIB en los préximos

dos afios, afiadi6. El nivel de deu-
da podria seguir aumentando mo-
deradamente como resultado de
los déficit fiscales, la potencial
depreciacion de la moneda, y la
probable ayuda financiera a las
empresas no financieras del sec-
tor publico.

La carga de intereses, en tor-
10 a 9 por ciento de los ingresos
del gobiemo general, “podria

aumentar, lo que reflejarfa tanto
una limitada’ base de ingresos
como la necesidad de mantener
tasas de interés consistentes con
la dependencia que tiene el sobe-
rano de las entradas del potafo-
lio de capital externo. Cualquie-
ra de esos dos resultados elevarfa
la vulnerabilidad de las finanzas
piblicas de México ante los cho-
ques adversos”.



