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M oody’s advirtió que la deuda 
del gobierno mexicano 
se encuentra en estado 

de “alarma” debido a que puede 
alcanzar 40 por ciento del producto 
interno bruto en los próximos 
años, señaló en conferencia Jaime 
Reusche, analista de la agencia 
calificadora de riesgo.

Un factor que presiona las obli-
gaciones de deuda del gobierno 
federal es la situación financiera 
de Pemex, ahora empresa pro-
ductiva del Estado, que no ha 
podido impulsar su producción 
y experimenta una reducción 
sustancial en sus ingresos por el 
entorno bajo de los precios del 
petróleo, explica la firma.

La Secretaría de Hacienda informó 
esta semana que el saldo histórico 
de los requerimientos financieros 
del sector gobierno —la medida 
más amplia de deuda pública— 
superarán en proporción 50 por 
ciento del PIB para este año, lo 
que rebasó la expectativa inicial 
de 48.6 por ciento que la propia 
dependencia estableció en el 
documento sobre los precriterios, 
publicado en abril pasado por la 
propia dependencia.

El especialista indicó que aun-
que la deuda ha mostrado un 
crecimiento lento y se mantiene 
relativamente estable respecto a 
otras economías, en los últimos 
años este pasivo ha repuntado a un 

Esperan la inyección de más recursos a Pemex para el próximo año
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b Hacienda contempla que este año el saldo histórico de los requerimientos financieros 
del sector público supere 50 por ciento del PIB. 
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El gobierno ha realizado un esfuerzo para disminuir el déficit y el gasto públicos, pero no ha 
sido suficiente, lo que mantiene la perspectiva del país en terreno negativo: Jaime Reusche

Alarma deuda de México, 
casi 40% del PIB: Moody’s

ritmo sostenido y se ha conjugado 
con otros factores de riesgo, como 
un débil crecimiento económico 
y fallas institucionales como la 
corrupción.

Reusche consideró que las autori-
dades mexicanas han realizado un 
esfuerzo para disminuir el déficit 
y el gasto públicos, pero no ha 
sido suficiente, lo que mantiene la 
perspectiva de México en terreno 

negativo, por lo que se enfrentan 
retos como contener el incremento 
de la deuda pública, consolidar 
el régimen fiscal y disminuir el 
gasto de Pemex.

Moody’s sostiene una calificación 
A3 con perspectiva negativa, por 
lo que mantendrá esta nota en 
revisión por un periodo de entre 
12 y 24 meses para una posible re-
ducción, que en caso de concretarse 

afectaría las condiciones para el 
gobierno federal, al encarecer su 
acceso al financiamiento en los 
mercados internacionales.

Reusche añadió que también 
se considera el riesgo de que Do-
nald Trump gane la presidencia 
de Estados Unidos, aunque es 
poco factible, ya que existe un 
marco institucional a favor del 
libre comercio “bastante fuerte” 

en ese país.
Esta semana la agencia Standard 

& Poor’s cambió la perspectiva 
crediticia de México de estable a 
negativa, por lo que recomendó 

—en una teleconferencia para 
presentar sus argumentos— for-
talecer las políticas concernientes 
a la reducción de deuda y afinar el 
marco institucional para mejorar 
la perspectiva de inversión.

MAS APOYO A PEMEX
La calificadora Moody’s espera que 
el gobierno mexicano inyecte más 
recursos a Pemex el próximo año, 
debido a su alto nivel de deuda, y 
como una señal de apoyo durante 
el entorno de bajos precios del 
crudo, con el objetivo de evitar 
un mayor deterioro de la situación 
financiera de la compañía.

“La empresa debe 86 mil millo-
nes de dólares y fondea un Capex 
(inversión de capital) bastante bajo 
de 10 mil millones de dólares al 
año, con recursos de terceros, y 
paga intereses anuales por 7 mil 
millones de dólares, también 
con recursos de terceros”, señaló 
en conferencia Nymia Almeida, 
analista de la calificación de la 
petrolera.

El apoyo del gobierno es crucial 
para que Pemex pueda mantener su 
situación y calificación financiera 
a flote, pero existe el riesgo de que 
esta intervención gubernamental 
aumente si Pemex no cumple con 
su proceso de reestructuración, 
que incluye reducción de costos y 
generar mayor eficiencia, añadió.

Moody’s dijo que el gobierno 
tiene la tarea de llevar con éxito el 
proceso de consolidación fiscal, lo 
que permitirá tener espacio para 
absorber los pasivos contingentes, 
como el de Pemex, y otorgar apoyos.

“El principal pasivo contingente 
es Pemex y México ha perdido es-
pacio fiscal respecto a hace cinco 
años. Se pueden absorber pasivos 
contingentes pero hasta cierto 
punto. Este año se ha absorbido el 
apoyo que se le entregó a Pemex”, 
señaló  Jaime Reusche.m

Roberto Valadez/México

R ogelio Zambrano, presidente 
de Cemex, afirmó que lo 
único que debe hacer el 

gobierno federal para revertir la 
caída del crecimiento económico 
es que ya no se siga endeudando, 
situación que además pone en 
riesgo la calificación crediticia 
de México.

Al término del foro Estrategia 
Banorte 2016, dijo que si bien la 
deuda del gobierno representa 48 
por ciento del producto interno 
bruto (PIB), esta proporción aún 
es manejable, siempre y cuando 
se mantenga o se reduzca.

Ante ese escenario, antier la 
agencia Standard & Poors bajó de 
estable a negativa la perspectiva 
de la calificación soberana de 
México, debido a la posibilidad 
de que la deuda del gobierno se 
incremente en el mediano plazo.

Zambrano comentó que si el 
endeudamiento del país se man-
tiene en el mismo nivel de ahora, 

Plantea actuar para revertir la caída del crecimiento económico

Rogelio Zambrano, presidente de Cemex.

JAVIER RÍOS

Cemex pide detener el endeudamiento del  país
la agencia no modificará nada al 
respecto y se continuará con un 
panorama favorable.

El gobierno hizo la promesa de 
que para el siguiente año ya no 
habrá aumentos en la deuda, y 

“esperamos que lo cumpla”, agregó.
Lo importante con esa variable 

económica es que la autoridad sea 
disciplinada y que se mantenga 
en el mismo nivel, ya que de esa 
forma dará mucha solidez al país.

El presidente de Cemex consideró 
que la reducción del pronóstico 
de crecimiento para este año por 
la Secretaría de Hacienda es una 
mal noticia para el país, pues lo 
deseable es que exista un mayor 
dinamismo en la economía y en 
el empleo.

Indicó que desgraciadamente 
el país depende mucho de lo que 
pase en otras partes del mundo 
para seguir creciendo, pero el 
gobierno debe seguir siendo 
disciplinado en el gasto público 
y que las empresas traten de 
invertir un poco más.

inversión, para que así aumente 
la economía y el PIB.

El directivo dijo que las reformas 
ya empezaron a dar resultados, 
como la de telecomunicaciones, 
que ya ocasionó una disminu-
ción en los precios, o la finan-
ciera, que aumentó el crédito 

Zambrano mencionó que a pesar 
de las afectaciones por el contexto 
internacional, en México existen 
buenas oportunidades para hacer 
economía “entre nosotros”.

Explicó que se tiene que esperar 
a que las reformas estructurales 
implementadas traigan más 

exponencialmente.
En cuanto a la energética, señaló 

que va a tomar un poco más de 
tiempo para que dé frutos, pero 

“estamos hablando que en un par 
de año lo veremos, hay que ser 
pacientes”.

En cuanto a la operación de 
Cemex, apuntó que operan en 
50 países y genera aproximada-
mente 14 mil millones de dólares 
en ingresos; de sus ingresos, dos 
terceras partes se generan del ne-
gocio que tienen en el extranjero.

Indicó que esa práctica genera 
un ahorro de dinero, por lo que en 
26 por ciento de sus fábricas han 
modificado la acción para utilizar 
desperdicios u otros materiales 
alternativos.

Respecto a los movimientos y 
candidatos derechistas que han 
surgido para promover un protec-
cionismo extremo, el empresario 
mencionó que es gente oportuna 
y peligrosa, la cual espera que 
no pueda llegar a concluir sus 
posturas. m




