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Nueva presion para el peso mexicano

esdejuniode 2014, el tipode cam-
bio se ha visto perjudicado por
eventosexternose internos. Lafor-
taleza del dolar, la posibilidad de
alzaen tasas de EU, desaceleracion en China
y Japdn, y el deterioro en precios de materias
primas, entre otros factores, han provocadoun
fuerte impacto enelvalor de nuestramoneda.
Lasautoridades han aplicadomedidascomo
la de febrero, cuando la SHCP y el Banxico
anunciaron recortes de tipo fiscal, monetario
yuncambioenlaoperaciondel mercadocam-
biario. Pero larecuperacién fue temporal.
Entre loselementos que han afectado tam-
bién destaca el “efecto Trump”, ya que la rela-
cién de su gobierno, en caso de ser electo, con

Méxicoseria tensa. Esto perjudicaria sensible-
mente el intercambio comercial.

También, la tenencia de extranjerosen el
mercadodedinerohasido un factor negativo,
yaque en lo que va del afio se ha reducido en
11 mil 500 millones de ddlares. La inversion
en Cetes ha sido la mds afectada conuna dis-
minucién de 52%. Los de bonos, en cambio,
registran, hasta el momento, un aumento de
3.3% cuando llegd a tocar niveles bajos en
+0.8%. Los bonos son, sin duda, los instru-
mentos que deben seguir muy de cerca tanto
laSHCP como el propio Banxico, yaque 1%de
salida implica alrededor de mil 500 millones
debilletesverdesensucaso.

La bolsa registra un incremento en la inver-

sion de extranjeros ante una caida de suvalor
de 40% desde hace un par de afios ala fecha.
Acumula cincomil 840 millonesde ddlaresen
este 2016. Lavaluacién del mercadoesalta,
perolaliquidez aveces actia mas por necesi-
dad que por una razén fundamental.
Durante la semana conocimos que S&Py
Moody’s decidieron ajustar la perspectiva del
rating soberano de Méxicoy de su sistema
bancario, respectivamente; esto genera mas
presion sobre el tipode cambio. Entrela nece-
sidad de un fuerte recorte en gasto en lo que
restadelafio por parte del Gobierno federal, el
aumentoenlatasade interésqueya esde 100
puntos base, el riesgo de una mayor inflacién
y el factor Trump, entre otros, configuran un

bertura” a través del tipo de cambio.

Asi, tanto en loexternocomoen lointerno,
el tipo de cambio estd tomando una relevan-
cia, Hasta ahora, registraunadepreciacionde
mds de 7.0%, pero el promedio enel afio vs.
elpromediodetodo 2015 esde médsde 14%.

Técnicamente en su (iltimo movimiento de
apreciacionenagosto pasado, el pesomexica-
nomantiene unatendenciade alzay mientras
no penetre los 18.00-17.80, el riesgo de un
pesosensible y débil permanece vigente.

Vienen las elecciones en EUen noviembre
préximo, el riesgo del sector bancarioen Eu-
ropa, las desaceleraciones de China y Japon
y la normalizacion de tasas de interésen EU,
entre otros, que generarian presiones de de-
preciacion. Tambiénenlointernose conocera
el paquete econémico, primero de ingresos
y luego de egresos por parte del Congreso
al Ejecutivo federal, el recorte de gastos de
manera importante en lo que resta del afio
estaria desacelerandoelritmode crecimiento
en este segundo semestre del afioy lo pagara
nuevamente el tipode cambio.

Te invitamos a mantenernosencomuni-
cacibnen Twitter en @1ahuerta.



