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EL OBSERVADOR

La crisis en las inversiones extranjeras

revista Time del 24 de febrero de 2004

enlaqueseveiaelretratodeun Enrique
Pefia Nieto triunfante con el encabezado “Sa-
ving Mexico’ (Salvando México) que reforzaba
la idea reformadora que habian decidido los
editores de la revista,

Todavia eran los tiempos del llamado
‘Mexican moment’ (El Momento de Mexi-
co) cuando la prensa extranjera =que ha-
bia sido privilegiada durante mas de 20
meses por los funcionarios de primer ni-
vel del gobiernoe con entrevistas v conver-
sacionesoffthe record- ‘comprd’apiejun-
tillas el discurso gubernamental de pros-
peridad a partir de las reformas que im-
pulsaba el gobierno.

Pero no sole los periodistas estadouniden-
se5v britanicos se deshumbraron en agquel mo-
mentocon las buenas intenciones de los men-
sajes afines a la idiosincracia politica v eco-
nomica de aquellas naciones que lanzo el
‘dream team’ mexicano: Pefia Nieto, Videga-
ray v Osorio Chong,

L cjana ha quedado aquella portada de la

Tambicn Moody's habia contribuido ele-
vando la calificacion de la deuda soberana
mexicana en ese mismo mes de 2004, una vez
aprobadas 1as reformas, colocandolo en la ci-
ma de la confianza latinoamericana, solo de-
bajo de Chile.

Pero la historia dio un giro importante
en los iltimos dos afios. El ‘Mexican mo-
ment’ se desvanecid por completo, Moo-
dv's v Standard & Poor's han advertido a
México de bajar la calificacion a su deuda
soberana por los riesgos en el manejo de
sus finanzas publicas, mientras que losin-
versionistas han reducido paulatinamen-
te su interés por el pais.

Un dato duro relevante lo encontramos
en el nivel de inversion extranjera. En el
primer semestre de este ano las inversio-
nes extranjeras totales {directas y finan-
cieras) fueron, por mucho, las menores
desde que Enrique Peiia Nieto asumid el
gobierno. En este 2016 sumaron apenas 21
mil 957 millones de délares, mientras que
el afio pasado fueron de 34,496 millones,
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en 2014 de 50,931 millones v en 2013 de
42999 millones de dolares.

De hecho las inversiones extranjeras to-
talesque llegaron a México en este primer
semestre, son las menores desde la crisis
financiera estadounidense que impactd a
Mexico en el primer semestre de 2009, Asi
que la desconfianza en 1la marcha de la
economia del pais ¥ su futuro inmediato
no es un asunto de interpretaciones; son
los datos los que hablan deuna importan-
te contraccion en los Mujos de inversion
extranjera hacia México que va tiene im-
pactos sobre la cuenta de capitales de la
balanza de pagos vsobre el financiamien-
to del déficit en la cuenta corriente, como
lo reportan las estadisticas que produce el
Banco de México.

Pero hay un asunto mes gue vale la pena
destacar del mas reciente reporte sobre inver-
siones extranjeras.

En el desglose de la inversién extranjera
—aungque ain no es un monto que alar-
me— si llama la atencidn v debe preocu-
par la caida de 11,368 millones de dolares
en el saldo de la inversidn en bonos me-
xicanos emitidos en el pais, principal-
mente del sector puiblico.

En las cifras del banco central no se tiene
un registro de salidas de capital financiero
de esta magnitud para un primer semestre
en las ultimas dos décadas. Para encontrar
cifras similares hay que remontarse a la
grave crisis mexicana de 1994 y 1995 —con
una macrodevaluacidn del peso frente al
dolar, unincremento exponencialde lasta-
sas de interés, la quiebra del sistema ban-

cario, v el hundimiento de la economia—
afos en los gue se registraron salidas sig-
nificativas de inversiones extranjeras de
cartera en bonos mexicanos.

Evidentemente que en un afio convulso
como 1994, las reservas del pais practica-
mente se vaciaron ven 1995 esta salida de
bonos en manos de extranjeros alcanzo
los 8,046 millones de ddlares, segin las ci-
fras del Banco de México.

Las circunstancias son diferentes vy las
magnitudes también por el enorme creci-
miento, en términos corrientes, de ladeu-
da publica en manos de extranjeros du-
rante los Ultimos anos.

Sin embargo la raiz de estas salidas de
capitales financieros del exterior v la lle-
gada a cuentagotas v €n sectores muy se-
lectos de la inversion extranjera directaes
la misma: La pérdida de confianza en el
manejo de la economia, a la que se suma
la incredulidad al cambio en materia de
corrupeion ¥ transparencia.

Esa enorme fragilidad de la economia
—impulsada poreldescrédito—esel gran
peligro al que se enfrenta Peiia Nietoen la
recta final de su sexenio.

Expectativas de relevos. La salida de Luis
Videgaray de la secretaria de Hacienday la
llegada de.José Antonio Meade para presen-
tarel 8 deseptiembre al Congresoel Paquete
Econdmico més dificil del sexenio, ha dado
vueltas por las oficinas de la propia secre-
tarfaen losultimosdias. Lasversionessobre
cambios importantes en su gabinete, han
colocado al presidente Enrique Pena Nieto
en el centro de las miradas v de la evalua-
cion en el ultimo tramo de su gobiemo v de
cara a la sucesion en 2018, @
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