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Las medidas, adecuadas para estabilizar las finanzas: asegura

HR Ratings, con cautela
sobre deuda mexicana

La agencia de calificacion dice que sera prudente en cuanto a revisar la
nota soberana del gobierno; “vamos a tomar un poco mas de tiempo”

César Barboza/México

a agencia de calificacion

crediticia HR Ratings se-

nal6 que serd prudente en

cuanto a la revisién de la

nota soberana del gobierno
mexicano, debido a que la actual
administracién ha tomado medidas
adecuadas para mantener la estabili-
dad delas finanzas publicasy confia
en el prondstico de comenzar una
tendencia descendente de la deuda
en los préximos anos.

“Vamos a tomar un poco mas de
tiempo para analizar la calificacion,
especialmente porque estamos a
pocos dias de recibir los Criterios de
Politica Econémica, un documento
muy importante”, indic6 en entre-
vista Félix Boni, director general de
analisis de HR Ratings.

La agencia estim6 que la deuda total,
que se mide en el saldo histdrico de
los requerimientos financieros del
sector publico (Shrfsp), superaria
50 por ciento del PIB este afo, y esta
semana el propio gobierno federal
confirmo ese prondstico.

Asimismo, Hacienda informé
que el débito publico se ha incre-
mentado en 4 puntos del PIB como
consecuencia de la depreciacién del
tipo de cambio. Solo por la variaciéon
cambiaria peso-délar aumenté 0.9
puntos del producto interno bruto
la deuda publica. Hacienda indic6
que existen diversos factores ajenos
alosrequerimientos financieros del
sector publico que han generado

“desviaciones”, entre ellas el mayor
gasto en pensiones yla variacién en
el crecimiento econémico.

Apesar dela estimacion de aumento,
factor que provocé un cambio de
perspectiva en la calificadora Stan-
dard & Poor’s de estable a negativa,
HR Ratings sefial6 que Hacienda
ha realizado su trabajo en cuanto
areduccién del gasto, y ha contado
con el programa de coberturas
petroleras, lo cual brind6 un grado
de proteccién ante el desplome de
los ingresos por la venta de crudo.

“Hasta el momento, en el primer
trimestre del afo, el progreso ha sido
muy importante para que la deudaya
no aumente respecto al PIB, ademaés
de reducir el déficit ayudado por los

EL DEBITO SE
HA ELEVADO

4

puntos del PIB solo
COMO consecuencia
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remanentes del Banco de México”,
indic6 Boni.

En tanto, Alfonso Sales, analista de
HR Ratings, sefial6 en entrevista que
con la publicacién del documento
de Criterios de Politica Econémica
serevelara la estrategia de Hacienda
para manejar las finanzas publicas,
deuda y déficit, en comparacién
con documentos anteriores, lo que
servird de referencia para realizar
algiin movimiento en la calificacién.

HR Ratings —calificadora mexica-
na— mantiene una nota de inversién
para la deuda soberana de México
en perspectiva estable, al igual que

Gasto programable

»> El gobierno ha disminuido el gasto
programable en la presente admi-
nistracion; entre 2013 y 2015, éste
experimento una variacion real anual
promedio de 4.2 por ciento

»> Mientras que en el periodo de 2007
a 2012, el crecimiento fue de 4.9 por
ciento, y entre 2007 y 2009 alcanz6 6
por ciento, estos dos tltimos periodos
durante la administracion de Felipe
Calderon.

»> Hacienda asegura que en el paquete
economico del proximo ario se contempla
un superavit primario; es decir, mayor
ingreso que gasto publico, sin contar
el pago de la deuda publica. mejorar
la situacion financiera del gobierno.

Fitch Ratings. En caso de disminuir la
calificacion, el pais puede acercarse
aunanota de grado especulativo, lo
que representaria un mayor costo
y dificultad para obtener financia-
miento en moneda local y extranjera.

Moody’s y Standard & Poor’s han
mantenido su calificacién en grado
de inversién, pero cambiaron su
perspectiva de estable a negativa,
debido al pasivo de Pemex, debilidad
institucional y una creciente deuda
publica, por lo que puede tomar
una decision respecto a la nota en
un periodo de entre 12 y 24 meses.

La Secretaria de Hacienda ha sena-
lado que existen distintas fortalezas
paramantener la calificacién en un
nivel estable ante los choques en
el exterior. Este afo se caracteriz6
por la aportacion a los ingresos del
remanente de operacion del Banco
de México, que se ubicé en 1.2 por
ciento del PIB.

Asimismo, de acuerdo con Hacienda,
la caida en los precios del petréleo
fue compensada por el aumento de
los ingresos tributarios, y se espera
que las coberturas petroleras ayuden
a compensar ese efecto.

Ademds, de acuerdo con la expecta-
tiva de diversos analistas del sistema
financiero, el gobierno alcanzard
su objetivo de disminuir el déficit
representado en los requerimientos
financieros del sector ptblico en 3
por ciento del PIB. M




