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VERACRUZ

Practicas débiles

Fitch Ratings bajé su califi-
cacioén crediticia al estado, de
“BBB(mex)” a “BB+(mex)”, ade-
mas de colocarla en observacion
Negativa. A su vez, ajusto las ca-
lificaciones de los financiamien-
tos bancarios y emisiones bursd-
tiles que integran la deuda directa
del estado.

Algunos de los factores cla-
ve fueron las prdcticas débiles de
la gestién y la administracion que
mostro el gobierno de Veracruz
para el cierre del 2015, que res-
tan credibilidad y generan dudas
hacia el desempeno financiero de
la entidad en un contexto de alta
incertidumbre.

Ademds sobresale la inconsis-
tencia y falta de credibilidad en
la informacion financiera, aun
cuando es auditada por un des-
pecho interno; esto afiade incer-
tidumbre al desempefio financie-
ro debilitado significativamente al
cierre del afio pasado.

JALISCO

Revision, al alza

HR Ratings reviso al alza la ca-
lificacién de “HR AA (E)” a “HR
AA+” de la entidad, ademds mo-
difico la perspectiva Estable a Po-
sitiva del crédito contratado por
Jalisco con Banorte por un monto
de 1,400 millones de pesos.

Larevision y lamodificacion de
las notas crediticias para la enti-
dad es resultado, principalmente,
por el andlisis que hizo la empre-
sa calificadora de los flujos futuros
bajo escenarios de estrés ciclico y
estrés critico.

El 11 de diciembre del 2015, el
estado y Banorte celebraron el 4°
Convenio Modificatorio, en el cual
se amplio el plazo legal a diciem-
bre del 2035, se modifico la tabla
de amortizacion y se disminuyo
la sobretasa aplicable. De acuer-
do con los pagarés enviados por la
entidad e informacién publica de
la Secretarfa de Hacienda y Cré-
dito Publico (SHCP), los cambios
realizados aplicaron a partir de fe-
brero del 2016.

NUEVO LEON

De Estable a
Positiva

La economia veracruzana se encuentra en un escenario que genera dudas en su desempenio financiero. FOTO ARCHIVO EE

Fitch Ratings ratifico la califica-
cién de la calidad crediticia de
Nuevo Le6n en “BBB+(mex)”,
donde modifico la perspectiva de
Estable a Positiva; el reporte ra-
tifica la calificacion de la emision
bursdtil del estado EDONLO6 en
“AA(mex)vra”, asi como la ca-
lificacién de diversos créditos
bancarios de largo plazo en “AA-
(mex)vra”.

La calificacién menciona-
da se fundamenta en el fortale-
cimiento financiero registrado
al primer semestre del 2016, re-
sultado de acciones implemen-
tadas por la administracion. Di-
cho fortalecimiento se refleja en
una recaudacion local creciente
e ingresos federales, asi como en
un dinamismo menor del gasto
operacional.

La perspectiva también consi-
dera una mejora en la gestién ad-
ministrativa, al implementar un
Programa de Austeridad, el pro-
yecto de reestructura de la deuda
y al definir un Plan Estatal de Ges-
tién y un Plan Estratégico con un
perfilde 15 afios.

Al mes de junio del 2016, la
deuda de largo plazo del estado,
incluyendo la emision del Institu-
to de Control Vehicular, ascendio
a 38,154 millones de pesos; por su
parte, la deuda bancaria de cor-
to plazo registrd un saldo de 1,584
millones de pesos.

Adicional a la deuda directa,
el estado registra financiamien-
tos con labanca de desarrollo bajo
el esquema de Bono Cupon Cero,
cuyo saldo es de 7,426 millones de
pesos. De acuerdo a su operacion,
Nuevo Leodn sélo es responsable
del pago de intereses y el principal
se liquidard en una sola exhibicion
en 20 afios con los recursos prove-

nientes de la redencion del bono.

MUNICIPIO DE o
TLAJOMULCO DE ZUNIGA,
JALISCO

Correccion a
Positiva

La calificadora Fitch hizo una co-
rreccion a la calificacion a la ca-
lidad crediticia del municipio en
“A+(mex)” y al mismo tiempo
modifico la perspectiva de Esta-
ble a Positiva; asimismo, ratifico
la calificacién del crédito contra-
tado con Banobras 11 en “AA(mex)
vra”. Este consiste en una linea de
crédito contingente por un monto
de 20 millones de pesos.

La calificacion de Tlajomulco se
sustenta principalmente en el di-
namismo en la recaudacion de in-
gresos propios que deriva en una
proporcion muy alta de €stos res-
pecto a totales. También considera
la contingencia nula relacionada
con pensiones y el ahorro inter-
no elevado generado en los ulti-
mos afnos.

MUNICIPIO DE PACHUCA DE
SOTO, HIDALGO

Nivel nulo de
endeudamiento

Fitch ratifica en “A+(mex)” 1a cali-
ficacion del municipio de Pachuca
de Soto, Hidalgo, debido al nivel
nulo de endeudamiento, indica-
dores solidos de liquidez y el des-
empefio presupuestal que presen-
té el territorio en el 2015.
Asimismo, el municipio pre-

sento una generacion de ahorro
interno consistente con sus nece-
sidades de apalancamiento y con-
té con un monto satisfactorio de
recursos liquidos, muy superior al
pasivo circulante. Por ultimo, Pa-
chuca cuenta con un perfil socio
econdmico robusto y una cober-
tura alta de servicios bdsicos, que
lo sitdan como uno de los muni-
cipios menos marginados a nivel
nacional.

MUNICIPIO DE CARMEN,
CAMPECHE

Deuda, estable

HR Ratings ratificd la califica-
cion de “HR BB+” con perspec-
tiva Estable al municipio de Car-
men, Campeche, esto se debe
principalmente al estable com-
portamiento registrado y espera-
do para los préximos afios en las
principales métricas de deuda de
la entidad.

La deuda directa al cierre del
ano pasado ascendi6 a 494.8 mi-
llones de pesos, y estd compuesta
por 50.0 millones de pesos de cor-
to plazo, 357.5 millones de pesos
de largo plazo y 87.3 millones de
pesos de otras obligaciones donde
se encuentran los convenios cele-
brados con el IMSS y la SHCP.

MUNICIPIO DE TEPIC,
NAYARIT

Perspectiva
superavitaria

HR Ratings modifico la perspec-
tiva de Estable a Positiva, ademds
de ratificar la calificacion de “HR
BB” al municipio; la calificadora

resalta que el cambio de la pers-
pectiva obedece a las expectativas
para los proximos afos en cuan-
to a los resultados en el balance
primario, asi como al comporta-
miento esperado de las métricas
de deuda del municipio.

La calificadora estima que debi-
do a una disminucion de la inver-
sion publica con respecto a los ni-
veles extraordinarios reportados
durante el afio pasado, el munici-
pio pase de un déficit equivalente
a 3.4% a datos superavitaria en el
2016 y €l 2017 en niveles promedio
de 2.5 por ciento.

MUNICIPIO DE CULIACAN,
SINALOA

Observacion
Negativa

Fitch coloco en observacion ne-
gativa la calificacion del munici-
pio de Culiacdn, ya que enfrenta
presiones de liquidez importan-
tes que podrian conducir al im-
pago de obligaciones financieras
de corto plazo y que, de acuerdo a
la Ley de Disciplina Financiera de
Entidades Federativas y Munici-
pios, deberdn liquidarse tres me-
ses antes de que concluya el perio-
do de gestion actual.

Elsaldo a junio del 2016 ascien-
de a 27.9 millones de pesos que
deberd quedar amortizado el 30
de septiembre de este afio. Mien-
tras el préstamo quirografario de-
berd pagarse el dia 31 de agosto de
2016; el saldo actual es de 62 mi-
llones de pesos.

MUNICIPIO DE LAZARO
CARDENAS, MICHOACAN

Deterioro
financiero

Moody’s de México bajo las cali-
ficaciones de emisor del munici-
pio de Lazaro Cardenas de “Ba3/
Baal.mx” a “Bl/Baa3.mx” con
una perspectiva negativa.

Las métricas crediticias ya no
son consistentes con la categoria de
calificacion “Ba3”, pues el munici-
pio registr6 un deterioro muy agu-
do en sus métricas financieras cla-
ve durante el afio pasado, asi como
en el balance operativo que dismi-
nuyo a 22.6%, de los ingresos ope-
rativos en €l 2015y en €l 2014, a 4.5
por ciento .

El territorio también registro
un déficit consolidado de 12.8%
de los ingresos totales en el 2015,
cuando en €l 2014 presentd un su-
peravit de 3 por ciento.
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